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INTRODUCCION

El desarrollo de la presente Tesis constituye la a
plicacidn de la "metodologia de integracidn de la salanza
de Pagos al Sistema de Contabilidad Social de Fuentes y U
sos de Fondos" * y permite cowplementar el desarrollo tcd

rico alcanzado con la metodologla antes mencionada.

Lste trabajo consta de tres capltulos, exponié&ndose
en el primero de ellos algunas consideraciones del Sistema
de Fuentes y Usos de Fondos a través de los cuales se des-
taca su importancia y se da una idea de sus aplicaciones a

manera de esbozar un marco de referencia.

En el segundo capitulo se expone brevemente el mode
lo planteado que incluye los criterios de contabilidad de
los flujos financieros y la secuencia de la elaboracidn es

tadistica.

“* Metodologia presentada como Tesis para optar el Grado
de Bachiller en Ciencias con Mencidn en Economia. Sus -
tentada por Carlos F. Castro GdOmez, en Enero de 1974,



Luego, en el tercer capitulo se hace un breve ana-
lisis del comportamientc financiero del Sector Externo a
manera de aplicacidn de las estadisticas elaboradas y que

son presentadcas en el Anexo N° 1.

Finalmente, se presentan las limitaciones del andli
sis y posteriormente las conclusiones y recomendaciones

que resultan de este trabajo de investigacidn.



1.1

CAPITULO I

EL SISTEMA DE FUENTES Y USOS DE FONDOS

CONCEPCION DEL SISTEMA Y OBJETIVOS DE ESTUDIO

El Sistema de Fuentes y Usos de Fondos tiene por
objeto explicar la trayectoria de los flujos fi
nancieros como un proceso que genera una organi-
zacidon de instituciones y mecanismos que, en for
ma diferenciada, posibilitan o dificultan la uti
lizacidn de los recursos financieros necesarios

para propiciar el incremento, diversificacidn y

normal desenvolvimiento de la actividad econdmi-
ca, actividad que genera una mayor interdependen
cia entre el desarrollo del proceso real y el

proceso financiero,.

La investigacidn de los fendmenos financieros
del sector externo de nuestra economia, llevada
a cabo bajo la forma de un estudio de flujos de

recursos, tiene como principales objetivos el co



1.2

nocimliento de:

a)

b)

c)

La estructura del mercado de capitales, ha-
ciendo explicito el rol que el sector exter-
no y las instituciones con las cuales se vin
cula al momento de captar y/o canalizar re-
cursos financieros;

La magnitud, origen y destino de los recur -
SOS ¥y

La naturaleza e importancia relativa de 1los
instrumentos utilizados por el Sector Exter-
no para captar y/o canalizar recursos finan-
cieros de o hacia los diferentes sectores de

la economia.

IMPORTANCIA DEL SISTEMA

La interdependencia existente entre el proceso

real y el financiero debe tenerse en cuenta al

planificarse la actividad econdmica y elaborarse

los programas econdmico y financiero de tal for-

ma que sean compatibles las metas reales de desa

rrollo con las necesidades y disponibilidades de



1.3

financiamiento de tal forma que no se produzcan

perturbaciones de cardcter econdmico.

Es indudable que el conocimiento de la realidad
financiera del pais, que proporciona el Sistema
de Fuentes y Usos de Fondos, constituye requisi-
to indispensable para lograr la compatibiliza -

cidn de los programas econdmico y financiero.

La planificacidn del financiamiento externo a
través de miltiples mecanismos es también suma -
mente importante, estando incluido en el progra-

ma financiero global.

APLICACIONES DEL SISTEMA

La utilizacidn del Sistema de Fuentes y Usos de
Fondos se puede apreciar por su contribucidn al
an&lisis macro-financiero y a su utilidad en el
diagndstico para la programacidn financiera, asi

podemos decir:

1° - E1 disefio de la estructura del Sistema de

Fuentes y Usos de Fondos, en la sectoriza-
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cidn de la economia, en la clasificacidn

de las transacciones y en la forma de pre
sentacidn, implica consideraciones tedri -
cas de caracter descriptivo de las varia-
bles financieras cuyos conceptos requieren
de un desarrollo tedrico y responden a los
objetivos para los que se ha construido el
Sistema. De este modo la informacidn que
el sistema presenta permite efectuar anili
sis del proceso financiero, proceso cuyo
caracter es la base conceptual que permi-
te el andlisis del comportamiento financie

ro.

Es fundamental el diagndstico del proceso
financiero pues de ello depende la eficien
cia de la politica financiera para el lo-
gro de sus objetivos y de las metas de los

planes de desarrollo.

En los cuadros de I'uentes y Usos de Fondos
se obtiene informacif b&sica para el diag-

ndstico global y/o sectorial de la activi-



dad financiera. Para tal efecto el siste-

ma informa de:

-Los instrumentos y operaciones que se han
utilizado en el flujo financiero segun
sus principales tipos, de acuerdo a su
grado de liquidez y segln los sectores

que lo utilizan.

-Presenta informacidn que permite evaluar
las diferentes funciones de los interme -
diarios financieros y la estructura que
ellos presentan con una amplia desagrega-

.
ClOIe.

-La generacidn y destino del ahorro en los
diferentes agentes y sectores de la acti-
vidad econdmica, pudiéndose diferenciar
si autofinancian su inversidn o si lo uti

lizan para financiar a otros sectores.

-Los flujos de recursos financieros del y
hacia el exterior, contribuyendo al an&li

sis del comportamiento y efectos de este



financiamiento en nuestra economia.

Por lo anteriormente expuesto, las estadisticas de
los flujos financieros, en especial las del sector
externo, constituyen un instrumento de anadlisis eco
3 . . . . .
ndmico-financiero necesario en las tareas de diag-
P . » - .
nostico de los fendmenos econdmicos xternos que
. .« p o
permitan la comprensidn de los mismos para hacer
las previsiones necesarias y se pueda enfrentar los
efectos negativos o positivos que contraigan o am
plien los flujos financieros procedentes del exte-
rior. Esto llevard a la toma de decisiones a tra-
vés de medidas de politica econdmica que se refle
. - .« B, . .« »
jen en una mejor captacidn y/o canalizacidn de re-
cursos financieros del y/o hacia el Resto del Mun

do.

VENTAJAS DEL SISTEMA

Las principales ventajas del sistema estan dadas

. . o .
por sus aplicaciones practicas, a las cuales me he
referido anteriormente por tal razdn expondré a con

tinuacidn algunas consideraciones adicionales que
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nos dicen algo mas sobre la importancia del sistema.

a) El Sistema de Fuentes y Usos de Fondos se cons-
truye con el fin de ayudar a las autoridades pg
blicas a formular sus politicas financieras de
tal forma que é&stas influyan activamente en el
desarrollo econdmico.

La gran cantidad de hechos que las cuentas reco
gen, ordenados de manera que resulte patente la
relacidn mutua existente entre los Agentes y
Sectores permite realizar estudios causales de
la actividad financiera que orienta la adopcidn
de decisiones en el campo de la politica pabli-

Cdao.

b) El Sistema de Tuentes y Usos de Fondos constitu
ye un marco de referencia que hace posible el

registro consistente y continuo de datos.

c) Las cuentas nos proporcionan una descripcidn
cuantitativa de la estructura y de la actividad
financiera del pais en un periodo de tiempo da-
do y son especialmente Gtiles cuando se aplican

a la construccidn de modelos econométricos, en
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especial aquellos Gtiles en la programacidn fi
. A . . .
nanciera de la economia. La consistencia inter
na de las cuentas permite sefialar y prever las
tendencias financieras con mayor precisidn, pe-
ro cuando se aplican a tal fin serd preciso dis
poner de una serie de cuentas de Fuentes y Usos
de Fondos que se extienda a un largo periodo de

tiempo.



CAPITULO IIT

DESARROLLO DEL MODELO PLANTEADO

2,1 - MODELO PLANTEADO

En la elaboracidn del modelo (1) se tuvo espe-~
cial cuidado al momento de plantear la desagrega
cidn de la economia asi como las operaciones a
considerar debido a que estos aspectos determi-

nan la estructura del Sistema.

2,1.1 = Nivel de Agregacidn y Criterio Bé&sico:
de Sectorizacidn L

La Sectorizacidn de la economlia se de-

termind previamente para asi conocer la
o« o -

extensidon y variedad de sectores que

constituyen la columna vertebral del

Sistema.

La Sectorizacidn se hizo buscando que

(1) Ver Anexo N° 2.



(1)

destacar la estructura del mercado de
capitales y aquellos secltores importan-
tes en la canalizacidn de los recursos

financieros.

Ll criterio b&sico de sectorizacidn del
Sistema es el de la "unidad institucio-
nal". La razdn de la aplicacidn de tal
criterio residid en el hecho de que una
unidad institucional bisica, llamese Go
bierno Central o Empresa Privada, etc.;:
se clasifica en el Agente respectivo

sin romper su unidad institucional.,

En el siguiente cuadro se presenta 1la
forma en que se desagregd la economia,
en &1 se pueden observar a los Agentes
(1) que pueden ser f&cilmente definidos
por el contenido que estd explicito, pa
ra cada agente, en la columna denominada

"Vectores de Trabajo'.

Unidades Econdmicas Homogéneas de Comportamiento
macro-econdmico.



2.1.2

Operaciones Consideradas

Con la finalidad de cuantificar la for
ma en que el Agente Resto del Mundo

transfiere y capta hacia y desde los o-
tros sectores de la economia, se define
la variedad de operaciones por &1 utili

zadas.

2.1.2.1 -~ Operaciones Reales

Las operaciones reales utili-
zadas por el Agente Resto del
Mundo al momento de transfe -
rir o captar flujos de recur-
sos reales hacia y de nuestra
economia se muestra en este

trabajo en forma agregada  a
través del saldo de la Balan-
za de Pagos en Cuenta Corrien

te.

2.1.2.2 - Operaciones rinancieras

Las operaciones financieras u

tilizadas por el Agente Resto



- 15 -

del Mundo para transferir y/o

captar recursos financieros

hacia y desde los diferentes

sectores de la economia son:

Io"’

IT,.-

III.-

IVo"

VIe-

Créditos
I.1 - Corto Plazo
I.2 Largo Plazo

Titulos y Valores

IT.1 - Acciones
IT.2 - Bonos
Amortizaciones

Aportes y Transferen -

cias de Capital.

Depdsitos Bancarios

Vol - En Cuenta Co-
rriente.,

V.2 - A Plazo.

Depbsitos No Bancarios



VITI, Variacidn de Reservas
de Oro y Divisas,

VIII. Variacidn de Otras

Cuentas.
IX. Discrepancia Estadisti
ca (1),
2.1.2 - Forma de Contabilizar los Flujos Finan-

cierros

Los flujos logrados mediante las opera-
ciones financieras pueden ser contabili
zadas en niveles brutos o netos en el
Sistema de Fuentes y Usos de Fondos. A-
si la variacidn en el activo o pasivo

financiero de una institucidn durante
el periodo de andlisis representa una
variacidn neta. El andlisis de los cam
bios en los rubros de activo y/o pasivo
segln las operaciones que aumentan o
disminuyen los saldos durante el perio-

do de anélisis es lo que se denomina for

(1) Surge como resultado de la cuantificacidn.
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ma bruta de contabilizar los flujos fi

nanclieros.

En el presente trabajo los Flujos Finan
cieros se han contabilizado a nivel ne-
to con el mdximo de la apertura plantea
da; siendo presentadas las estadisticas

. A
a un nivel mas agregado,.

Tipo de Cambio y el Problema de Conver-

s .
S10N.

La liquidacidn de las diferentes opera-
ciones internacionales crea la necesi -

dad del tipo de cambio al tener que ha-

cer pagos en diferentes monedas a la na

cional.

La integracidn de la Balanza de  Pagos
al Sistema de Contabilidad Social de
Fuentes y Usos de Fondos presentd cier-
tos problemas al momento de convertir el
monto de las diferentes operaciones 1in

ternacionales de moneda extranjera a mo
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neda nacional debido a que no todas las
unidades econdmicas usaban el mismo ti
po de cambio. Las discrepancias que a-
parecieron al momento de cruzar informa
cidn con otros sectores, fueron supera-
das luego de investigar sus causas; en
contrdndose que gran parte de ellas se

debian al tipo de cambio.

Unidad de Tiempo

En el Sistema de Fuentes y Usos de Fon
dos se considera el afo calendario como
la unidad de tiempo Apropiada (1). Esto
concuerda con el periodo para el cual
se elaborard la balanza de pagos la
cual se utiliza como marco de referen -
cia para elaborar las estadisticas de
los flujos financieros del sector exter

No.

(1)

Edit. Ministerio de Economia y Finanzas.- "Meto-
dologia para la Realizacidn del Primer  Estudio

de Fuentes y Usos de Fondos de la Economia Pe-

ruande.

Ano 1971,



SECUENCIA DE LA ELABORACI®N ESTADISTICA

Las etapas seguidas para elaborar las estadisti-
cas de los flujos financieros de nuestra econo -
mia con el sector externo son explicadas a con-
tinuacidn con la finalidad de proporcionar una i

dea del grado de confiabilidad de las mismas.

2.2.1 - De la Recoleccidn y Apertura por Vecto-

res

Para la elaboracidn estadistica del A-
gente Resto del Mundo se utilizd como
marco de referencia la balanza de pa-
gos, habiéndose procedido de la siguien

te forma:

i.- Recoleccidn: se obtuvo informa

cidén del Banco Central de Reserva
y de la Direccidn General de Crédi
to PGblico del Ministerio de Econo
mia y Finanzas-

Del Banco Central de Reserva se ob

tuvo 1nformacidn de los distintos



ii)

rubros de la Cuenta Capital de 1la
Balanza de Pagos en forma muy desa
gregada que facilitd la elabora -
cidn estadistica y de la Direccidn
General de Crédito Pblico se uti-
1izd las estadisticas de la Deuda

Piblica Externa.

Elaboracidn: de la balanza de pa-
gos, especificamente de su Cuenta
Capital, se trabajd por separado

cada uno de sus rubros determinan-
dose sus saldos a fin de cada ano
y en forma paralela se procedid a
la apertura por vectores. Poste -
riormente se realizd la compatibi-
lizacidén de las cifras elaboradas

para el Agente Resto del Mundo con
las obtenidas por contrapartida de
los dem@s agentes. Luego de un ri
guroso estudio de las discrepan -
clias encontradas se determinaron

las cifras compatibilizadas a uti-
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lizar, quedando la balanza de pa-
gos medida en términos de Fuentes y
Usos de Fondos, a nivel de saldos,
por operaciones y con apertura de
vectores. Posteriormente se lleva
ron los saldos a las matrices de

consistencia.

Por Gltimo, se calcularon las va-
riaciones a partir de los saldos
y se cuadraron las fuentes y usos

calculados para el Agente Resto del

Mundo.
2.2.2 - De la Consistencia y Ajuste a los Cua-
dros de Fuentes y Usos de Fondos del

Sector Externo.

La consistencia y ajuste como etapa de
la elaboracidn estadistica permitid, en
base al estudio de las discrepancias,de
finir la correcta cuantificacidn de las

relaciones del sector externo con cada



uno de los Sectores y Agentes de nues

tra economia.

Definidas las cifras en las matrices de
consistencia y ajuste se tomaron las ma
trices de cada operacidn para dos anos
consecutivos y se obtuvo las variaciones
que luego se trasladaron a las matri-
ces de Fuentes y Usos de Fondos que son
. P
presentadas a un nivel mas agregado que

el de trabajo en el Anexo 1.

Se presentan flujos por operacidn y de

Fuentes y Usos del Sector Externo.

2.2.3 -~ Del Saldo en Cuenta Corriente

El saldo de la balanza de pagos en cuen
ta corriente mide el aporte que en tér-
minos de bienes y servicios, incluyendo
los pagos netos de transferencias co-
rrientes (donaciones), que el sector ex

terno pone a disposicidn de la economia



interna y que le permite a &ste soste-
ner niveles de inversidn y consuwno mayo
res a los que alcanzaria con su produc-

cibébn interna" (1).

Podemos agregar que el saldo de la ba -
lanza de pagos en cuenta corriente se
financia en base a la entrada neta de
capital y a las transferencias de capi-
tal procedentes del exterior que son me
didas en este trabajo en base a las ope
raciones financieras detalladas anterior

mente.

(1) Ricardo Torres Gaytadn: COMERCIO INTERNACIONAL
Pag. # 256.- Ed. Siglo XXI. Afio 197u4.



CAPITULO IIT

COMPORTAMIENTO FINANCIERO DEL SECTOR EXTERNO

El andlisis del comportamiento financiero del Agen
te Resto del Mundo se hace en base a la estadisti-
ca elaborada, contenida en las matrices por opera-
cidén y en el cuadro de fuentes y usos de fondos
del periodo 1969-1971. Adicionalmente se presenta

-~ » . 2 . .
ran algunos graficos que favorecen el analisis.

En las matrices por operacidn se muestran las rela
ciones del Sector =zxterno con cada uno de los sec-
tores de la economla. :dorizontalmente se presen -
tan sus usos totales y por sector y verticalmente

sus fuentes totales y por sector.

En el Cuadro de fuentes y usos de fondos se mues-
tra los niveles totales alcanzados en base a las
operaciones financieras que han permitido la cana-
lizacidn y/o captacidn de recursos financieros del

Resto del Mundo o de este a nuestra economia o de
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(1)
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ésta a &l respectivamente.

- TFUENTES Y USOS GLOBALES DEL AGENTE RESTO DEL MUN-

DO.

El anidlisis de las fuentes y usos globales del
Agente Resto del Mundo lo empezaremos con los
flujos reales y luego seguiremos con los flujos

financieros.

3.1.1 - Fuentes y Usos Reales,

En el Cuadro de Fuentes y Usos de Fon-
dos del Agente Resto del Mundoi/81empre
se registran los flujos netos de recur-
sos reales y pagos de transferencias co
rrientes como una'fuente"., Para los a-
flos 1969 y 1970 dicha fuente es negati-
va, y significa, para nuestra economia,
un superavit o ingreso neto de recursos
reales. En el afio 1971 el flujo neto

positivo que se ha registrado represen-

ta un déficit o egreso neto de recur

sos reales de nuestra economia.

Ver Cuadro N°® 1 en el Anexo N° 1.-



3.1.2

El acentuado superdvit del afio 1970 se debid a
dispositivos que permitieron la regulacidn y con
trol del endeudamiento externo, la promocidn de
exportaciones y el control de cambios que consi-
derd medidas de repatriacidén de fondos. Todo es
to se vid favorecido con el adecuado manejo de
divisas obtenidas en base a las exportaciones

que superaron en dicho afio el nivel de los 1,000

millones de dblares.

Es importante agregar aqui que tanto el superda -
vit o déficit que resulta del flujo de recursos
reales es financiado en base a las operaciones
financieras cuya significacidn para nuestra eco-

nomia pasaremos a analizar a continuacidn.

Fuentes y Usos TFinancieros

El comportamiento de 1los flujos de recursos fi

nancieros que se han constituido en fuentes para

el Agente Resto del Mundo son analizados en pra
] . . » o

mer término y seguldamente se hara lo mismo con

aquellos flujos registrados como usos de dicho
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agente.

i)

Fuentes Financileras

La principal fuente financiera del Agente
Resto del Mundo lo constituye la operacidn
"Créditos" con niveles de captacidn que osci
lan entre los 10,2 y 11.8 miles de millones

de soles para el periodo de estudio.

Se tiene también como importante instrumento
de captacidn de recursos financieros a la o-
peracidn"Depdsitos Bancarios'" que significd

para los afios 1969 y 1970 niveles de capta -
cidén del orden de los 3.1 y 8.2 miles de mi-
llones de soles. Estos niveles de captacidn
se vieron grandemente disminuidos en el ano
1971 debido a la puesta en vigencia del De
creto Ley N° 18275 que 1limitd la moviliza -
cidn de recursos mediante esta operacidn fi

nanciera.

Las operaciones financieras a que hacemos re

-



ii)

ferencia lineas arriba constituyeron entre
el 65 y 75% de las fuentes financieras del A
gente Resto del Mundo en el periodo de estu-

o

dio.

Los niveles de captacidn y la importancia de
las operaciones analizadas pueden ser apre -
ciadas en el Grafico N°® 1 vy en el Cuadro N°

1 que se presentan mis adelante.

Usos Financieros

El Crédito, operacidn financiera a través de
la cual el Agente Resto del Mundo canaliza
sus mayores recursos financieros a nuestra e
conomia ha mantenido una tendencia decrecien
te durante el periodo de estudio tal como se
aprecia en el Grafico N° 1, presentado a

- P,
continuacion.

El nivel del financiamiento otorgado a nues-

tra economia mediante la operacidn antes alu
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dida pasd de 15.9 a 9.7 miles de millones de
soles que nos muestra en forma sumamente cla
ra la politica de restriccidn crediticia ha
cia nuestro pais en esos afios, especialmente
en cuanto al financiamiento otorgado por el
Gobierno de los Estados Unidos de Norteaméri

ca a través de sus AGencias de Estado.

Relaciones con los Principales Agentes y Sec-

tores de la Economia.

E1l Resto del Mundo se relaciona al momento
de canalizar o asignar sus recursos financie
ros con el Gobierno Central, las Empresas
Privadas, el Sistema Monetario y Bancario vy

las Empresas Plblicas.

Puede observarse en el Grafico N° 2 que los
usos financieros orientados por el Resto del
Mundo hacia el Gobierno Central han ido per-
diendo significacidn durante el periodo  de

andlisis. Por otro lado, han crecido en im
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portancia los niveles de recursos financieros o-—
rientados hacia los oltros sectores por el Resto

del Mundo.

La captacidén de recursos financieros gue el Agente
Resto del Mundo lo ha logrado del Sistema Moneta -
rio y Banczrio ¥ de las Empresas tanto pdblicas co

mo privadas.

Timitaciones del Andlisis

Bl andlisis presentado en esta tesis se limita a
lo ocurrido en el verfodo de estudio -afios 1969

1971- y no presenta ninsuna proyeccidn devido a

que la elaboracidn de cuadros prospectivos de Iuen
tes y Usos de Fondos sz regutsre de una serie 128
«mplia para aplicarla a un modelo econométrico uti
lizable en la programaciin financiera de la econo-

mia.

Los cuadros de Fuentes y Usos de fondos del »Sec -
tor Bxterno no muestran cdémo se genera y distribu-
ye el Ahorro HExterno entre los diferentes sectores

de la actividad econdmica., Sdélo se puede apreciar
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si financian su inversidn o si lo utilizan pars £i

nanciar a la ewnomia en su conjunto.



RESUMEN

La importancia de los Cuadros de fuentes y Usosdel
Sector Externo de la economia peruana permiten conocer la
realidad financiera entre el pais y el Resto del iiundo,co-
nocimiento gue ayuda a realizar el diagnbstico financiero
del sector externo que llevard a la programacidn. financie-

ra de dicho sector.

Los cuadros de Fuentes y Usos de Fondos del Sector
Bxterno informan de los instrumentos y operaciones utiliza
das y la participacidn y funciones de los agentes y secto-

res en sus relaciones con el exterior.

1]l Modelo pone especial cuidado en la desagrega
cidn de la economia, en las operaciones financieras consi-
deradas, en la forma de coatabilizar los flujos financie -
ros asi como en la unidad de tiempo, empleando criterios
ad-hoc para definir cada uno de estos aspectos. JAdemds,el
modelo traducido en un sistema de cuentas coastituye un

marco de referencia gue hace posible el registro consisten



te y «continuo de datos.,

En los cuadros de Fuentes y Usos de Fondos se
nuestran las variables financieras utilizadas: los resul -
tados del mane jo de cada una de estas variables las pode -
mos observar en las matrices de cada operacidn que nos in-
dican las relaciones entre el Sector Lxterno y los Agentes

Yy SBectores de nuestra economia.

&1 andlisis del comportamiento financiero del Sec
tor Bxterno de la economia perusna, en base a los cuadros
de Hfuentes y Usos de fondos de dicho sector, para los aiios
1969 - 1971, se presenta solamente como una muestra de su

aplicacidn inmediata.

as ilmportante agregar aque los dSistemas de Contabi
lidad Social son herramientas de andlisis macro-econdmico
que facilitan el estudio e interpretacidn de la estructura
y funcionamiento de las economias nacionales y por tanto
no podriamos hablar de ventajas de uno con respecto al o-

tro sino mds bien de diferencias. Asi tenemos dues

a) — Bl Sistema de Fuentes y Usos de [ondos aspi
ra a medir el flujo del dinero, del crédito
y demds medios financieros que van desde un

grupo de unidades econdmicas a otras con el



b) -

c) -

fin de mostrar como los diferentes Agentes
y Sectores han financiado sus respectivas

actividades durante un periodo determinado.

]l Sistema de las Cuentas Nacionales preten
de primordialmente medir el resultado final
de una economia en la esfera productiva du
rante un periodo determinado; muestra como
y en wué cuantie los frutos del proceso pro
ductivo se distribuyen entre los que parti-
ciparon en €1 y los restantes miembros de
la sociedad econdémica, que parte de la pro-~
duccidén se ha consumodo en el periodo y
cual se acumuld en la forma de bienes (Aho-
rro) para su utilizacidn en periodos futu -
ros con fines de consumo o ulterior produc-
cidn.

Il Sistema de Insumo-Producto estudia la in
terdependencia cuantitativa que existe en-
tre agquellas actividades econdmicas que
guardan entre si una relacidn funcional re-
ciproca, es decir gue estudia y mide las
relaciones entre los diversos sectores de

produccidn y conswio -sectores denominados



también industriales y no industriales-~ gue
integran la economia de unamacidén. ©Ln o0~
tras palabras, el sistema contabiliza en
primer lugar las relaciones de lLodas las in
dustrias a través‘de los bienes y servicios
intermedios yue cada uno de ellos ofrece Yy
recive de los demds sectores; en segundo 1lu
gar contabiliza, en forma conjunta a las re
laciones anteriores, la de los sectores de
los yue las industrias adquieren los servi-
cios del trabajo y demds "imputs primarios"
¥y a guilenes venden sus outputs de bienes y
servicios finales. Las economias domésti

cas, el Gobierno y el resto del mundo cons-

tituyen los sectores no industriales,
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RECOMENDACIONES

@s indispensable contar con una serie mds amplia pare.
facilitar la elaboracidn de cuadros prospectivos e

Fuentes y Usos de IPondos para el Sector Externo.

Es necesario continuar con la elaboracidn permanente

de los cuadros de fuentes y Usos de fondos del ©Sectlor
BExterno para facilitar el diagndstico y estimacidn de
la oferta y demanda por recursos financieros exlternos

de nuestro pais.
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