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INTRODUCCION

En un contexto mundial econémico, donde prevalece aun el paradigma de los mecanismos
de mercado para una mejor asignacion de los recursos, nos planteamos un tema que tiene
que ver con el uso eficiente de un bien escaso, como es el dinero; por parte de los agentes

economicos de moda en los paises en vias de desarrollo, como son las microempresas.

Para las microempresas, la principal fuente generadora de empleo en los paises de América
Latina, su acceso a las fuentes tradicionales de financiamiento, ha sido restringido y
costoso, debiendo recurrir en muchos casos al apoyo de recursos familiares, instituciones

sin fines de lucro o a usureros comunes, para poder llevar a cabo sus planes de crecimiento.

El presente trabajo, aborda el problema del costo del crédito para las microempresas, de
como éstas aun siguen siendo altas, a pesar de que han ido disminuyendo en los dltimos
afios. Abordaremos el problema planteado desde un punto de vista informativo contando
con los datos oficiales que nos brindan las instituciones correspondientes de control y

supervision, el aporte de los docentes y la experiencia profesional en este campo.

El estudio comprendera el periodo 2001 — junio 2006 en el territorio nacional y a partir de la
informacioén tedérica y empirica cualificar el nivel del tipo de interés que se esta cobrando a
los microempresarios en el Perl desde el punto de vista de la racionalidad econémica

financiera.



En el primer capitulo, desarrollamos los conceptos tedricos de las variables que intervienen

en el estudio como son el Sistema Financiero, las microempresas y el costo del crédito.

En el segundo capitulo, tratamos la evidencia empirica que se obtiene sobre estas variables,
la evolucién histdrica de los datos en el periodo y, en funciébn de esta evidencia, nos

planteamos el problema materia de estudio.

En el tercer capitulo, nos centramos en el problema del nivel de la tasa de interés y, la forma
como han evolucionado sus componentes. Al final concluimos que el nivel de la tasa de
interés para microempresarios es alto, que debe el Estado poner un mayor énfasis en este

sector a fin de mejorar la competitividad, capaz de hacer mas justos los tipos de interés.

El objetivo general del presente trabajo es, aportar a una mayor eficiencia social en la
relacion entre el sistema financiero y las microempresas, donde los precios, en este caso las
tasas de interés, reflejen verdaderamente un libre mercado y no una situacion de mercado
imperfecto. Teniendo como objetivo especifico evaluar el nivel del tipo de interés promedio

del Sistema que se aplica a las microempresas en el presente periodo de estudio.

Ese trabajo monografico obedece, ademas del interés profesional por conocer un sector
economico especifico, a la necesidad de coadyuvar a que los recursos del pais como el
capital sean utilizados de manera eficiente, llevando progreso y desarrollo a nuestro pais,
sin menoscabo de las justificadas rentabilidades que deben obtener los agentes

econdémicos.



I. CONTENIDO TEORICO

Nuestro marco teérico responde a una perspectiva de las ciencias econémicas y las técnicas

e instrumentos del sistema financiero

A. Las Microempresas

Son pequefias unidades econdmicas, que tienen como capital inicial sus propios recursos o

familiares.

a. Ventajas de la Microempresa

e Los ingresos que generan son vitales para su propietario. Esta motivacion hace del
microempresario una persona luchadora y muy persistente.

¢ Son intensivos en mano de obra, la microempresa es un gran generador de empleo,
personal, familiar y social.

e Es capaz de modificar la tecnologia que ya tiene, por cuanto existe una componente

mayor del capital de Trabajo respecto al Capital Fijo.

b. Caracteristicas negativas de las Microempresas

¢ No desarrollan vision de marketing, renuencia a la inversion en actividades publicitarias y

de promocioén.



e Desconocimiento de los ciclos de vida de cada actividad y similares.

¢ Desconocimiento de los sistemas de control de gestion financiera de empresas; gastos
innecesarios y mal manejo de inventarios.

¢ Ignoran por completo la planificacion; crecimiento no planificado, falta de prevision, falta
de estudios de preinversion y similares.

e Incapacidad para rodearse de personal competente, falta de capacitacion del
responsable maximo de la empresa, ineficiencia de los responsables.

En resumen, hay una inadecuada capacidad de gestion por escasa formacién académica

administrativa.

B. El Sistema Financiero
Permite la intermediacion de recursos de los agentes econdmicos superavitarios hacia los
deficitarios. De esta manera, permite que los recursos, que en otras circunstancias se

encontrarian ociosos o subempleados, sean asignados de forma mas eficiente.

a. El Sistema Financiero Peruano

El Sistema Financiero peruano comprende a la Banca Mudltiple, las Cajas Municipales
(CMAC) y Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC), las empresas de desarrollos de las Pymes
(Edpymes), Cooperativas, Financieras como la Corporacién Financiera del Desarrollo
(Cofide), afianzadoras, Seguros, Reaseguros, Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFPs), Bolsa de Valores, Sociedad Agente de Bolsa, Clasificadoras de Riesgos, Fondos
Mutuos, y las supervisoras como la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS), la
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), la Supervisora de

Administradora de Fondos de Pensiones (SAFP) y otras. (VER GRAFICO 1)



GRAFICO I: ESQUEMA DEL SISTEMA FINANCIERO PERUANO

SISTEMA FINANCIERO PERUANO

BCRP
I
SBS
CONASEV SAFP
MULTIPLES — ESPECIALIZADAS
BOLSA DE
AFP
SEGUROS VALORES
BANCOS —  ARRENDADORAS
SAB
FINANCIERAS | CAP. INMOVIL CIA SEGUROS
CRAC — FACTORING CLASIFICADORA
REASEGUROS DE RIESGOS
CMAC I AFIANZADORAS
COOPERATIVAS L SS FIDUCIARIOS FONDOS
MUTUOS
EDPYMES
Fuente: BCRP
C. Componentes de latasa de interés

Esta universalmente aceptado que las tasas de interés que se cobra en una transaccion
financiera, debe considerar minimo, tres componentes o causas en la determinacién del

nivel, a saber:

e El efecto de la inflacion: medida del aumento del nivel general de precios, valorada a
través de la canasta familiar; notamos su efecto en la pérdida del poder adquisitivo de la

moneda. A mayor inflaciéon, mayor tasa de interés.



o El efecto del riesgo, inherente al negocio o inversion. A mayor riesgo, mayor tasa de

interés.

e La tasa real « i »: Propio del negocio, lo que el inversionista desea ganar, libre de
riesgos e inflacion. Rendimiento base. Generalmente los bonos del tesoro de EE.UU. son
tomados como parametro para la tasa libre de riesgo o la tasa Libor (Tasa de interés
internacional promedio, que queda fijada por las operaciones realizadas por los mas

importantes euro bancos)

Ademas de estos componentes, se pueden considerar otras; para el estudio incorporamos

los llamados gastos operativos.

e Los gastos operativos: Son gastos que hacen las entidades de crédito en la

administracion de la cartera.

La importancia social del nivel que adopte la tasa de Interés, y los efectos positivos en la
economia, lo resume la frase de Proudhon: "Si a los empresarios se les ofreciese el
capital monetario a la mitad del interés actual, bien pronto todos los réditos de los
demas capitales bajarian también a la mitad..... " 1 Esto, por que intereses mas bajos
hara més rentables los negocios, alentando la competencia y empujando los precios de los

productos y servicios de estos negocios hacia abajo con una mayor produccion.

1 ¢ Qué es la propiedad?, Pierre-Joseph Proudhon, Traducido por E. Flammarién, Edic. 1960, pag 235.
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[I. EVIDENCIA EMPIRICA

A. LAS MICROEMPRESAS
Son las unidades econdmicas cuyo activo total sea menor o igual a veinte mil ddlares

americanos ($20,000), sin incluir los bienes inmuebles del microempresario.

a. Importancia y caracteristicas de las microempresas

En el Peru, existen aproximadamente tres millones de unidades empresariales con menos
de diez trabajadores. Estas cifras son estimadas a partir de un trabajo elaborado por la
Comisién de Promocion de la Pequefia y Microempresa (Prompyme), entidad relacionada
al Ministerio de Trabajo para promover este sector. En ella, se estimé que para el afio dos
mil cuatro, habia un total de dos millones cuatrocientos setenta y siete mil (2'477,000)
microempresas entre formales e informales con menos de diez trabajadores,
representando casi el noventa y ocho por ciento (98%) del total de empresas del Pera. A

partir de esas cifras se proyecta el estimado actual. Ver CUADRO 1.

-10 -
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CUADRO 1: DISTRIBUCION DE EMPRESAS FORMALES E INFORMALES SEGUN
TAMARNO (2004)

Nimero de
Tipo de empresa empresas %

Micro Empresa Formal 1/ 622,209 24.6%
Pequefia Empresa Formal 2/ 25,938 1.0%
Pequefia Empresa Informal 3/ 15,395 0.6%
Micro Empresa Informal 3/ 1'855,075 73.3%
Gran Empresa y Mediana Formal 4/ 10,899 0.4%

Total 2'529,516 100.0%

Fuente: SUNAT. Declaracién de Renta 2005, INEI 2002.
1/ Ventas anuales menores a US$ 80,000.

2/ Ventas anuales entre US$ 80,000 y US$ 750,000.

3/ Estimado.

4/ Ventas anuales mayores a US$ 750,000.

Elaboraciéon: PROMPYME.

¢ Estas unidades dan empleo aproximadamente al 75% de la Poblacion Econémicamente
Activa (PEA). Esta cifra lo podemos deducir del hecho que la PEA oficial que sefiala el
INEI ajunio, es aproximadamente cuatro millones (4’000,000)

e A diciembre del 2005, la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) reportod
setecientos noventa y ocho mil ochocientos (798,800) deudores de créditos
microempresas (MES), cifra que significa s6lo una cuarta parte del nimero total de
microempresas. Una de las razones y quizas la principal, es que la mayoria de ellas aun
operan en la informalidad y no son sujetos de crédito para la Banca Comercial, en ese
sentido el estudio del 2004, hecho por Prompyme, determinaba que un setenta y cuatro
por ciento (74%) de las microempresas eran informales y es, justamente, el porcentaje que

no es atendido por el Sistema.

-11 -
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b. Acciones afavor de las microempresas.
La discusion del tema de las PYMES coincide con un cambio en las perspectivas en
cuanto a la forma de intervencion, tanto de los gobiernos, de los Organizaciones No

Gubernamentales (ONGS), del sector productivo privado y de las propias Pymes.

b.1 Acciones del estado

El Estado, cada vez mas, ha ido adoptando un papel promotor, impulsor, con politicas
de apoyo a la microempresa expresado en la creacién de instituciones y la dacion de
leyes que permiten la inclusion de las micro y pequefia empresas en las inversiones que
realiza el Estado. Precisamente considerando su importancia socio econémico, el afio
1997, el gobierno emiti6 el decreto Supremo 059-97-PCM creando la Comision de

Promocion de la Pequefia y Micro empresa (Prompyme).

b.1.1 PROMPYME
Prompyme capacita, asesora legal y técnicamente a microempresarios asi como
ejecuta proyectos especiales promoviendo la actividad de las Pymes. Brinda

informacion sobre como exportar y como comprar al Estado. (VER ANEXO 1)

b.1.2 Ley de Promocién y Formalizacién de la Pequefiay Mediana Empresa.

Esta ley establece que las instituciones publicas deben destinar, por lo menos, 40% de
sus compras a las PYMES. Por esto, se ha logrado que la participacion de las pymes
pase del 22% en 2002, al 39% en el 2004. Prompyme ha creado un portal de compras
del Estado, que publica todas las oportunidades de negocio que presentan las
instituciones publicas para adquirir bienes y servicios. Asi, facilitando el acceso de las

PYMES al mercado estatal y, garantizando la transparencia del proceso.

-12 -
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b.2 Acciones Gremiales

Por su lado, las PYMES en su afan por superar las limitaciones sefaladas, han
comprendido la importancia de asociarse para emprender nuevos retos, para superar
obstaculos formales, de competencia y de eficiencia. En ese sentido los
microempresarios ganan espacio al interior de la sociedad civil, tal es asi que hoy en dia
existe comité PYMES en la Confederacion Nacional de Empresarios del Perd (Confiep)

y en la Asociacion de Exportadores (Adex).

b.2.1 PYMES - CONFIEP

La relacion de la CONFIEP con el sector de la Pequefia Empresa se da en el marco
del Comité PYME, espacio de concertacion donde participan gremios asociados a la
institucion y gremios PYMES representativos.

Cabe resaltar la activa participacion de las organizaciones gremiales en las diferentes
actividades del “Programa Pyme: Integrando La Pequefia Y Gran Empresa”.
Destacan la participacion de los siguientes gremios PYMES:

e Coordinadora de Empresarios de Gamarra

o Confederacion Nacional de Gremio de la Micro y Pequefia Empresa del Peru

o Asociacion Nacional de Empresas Pesqueras Artesanales del Pera

e Asociacion de Pequefios y Medianos Industriales del Peru

Programa Pyme: Integrando la Pequefiay Gran Empresa

Con el apoyo de la Oficina Internacional del Trabajo — OIT y el Comité PYME de la
Confiep; en el segundo semestre del 2005, se desarroll6 un plan de trabajo que tenia
como objetivo mejorar el aspecto organizacional de las PYMES y el mejor manejo

laboral, legal y tributario de las mismas. (VER ANEXO 2)

-13-
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b.2.2 PYME - ADEX

En este estamento se promueve actividades en gestion empresarial y desarrollo de
mercados del exterior.

Lo que busca el Comit¢é PYME - ADEX es, juntar a un grupo de profesionales
(ingenieros, administradores) y enviarlos a un conjunto de empresas para reducir los
costos de asesoria.

También hay proyectos como “El programa Semillero Exportador” que esta dirigido a
las empresas que tienen la intencion de salir a competir en mercados del extranjero.
Incluye capacitacion en gestion de negocios internacionales y asistencia técnica. Se
cuenta con consultores sectoriales en artesania, metal-mecéanica, confecciones y en
productos naturales. Los consultores trabajan dentro de una pequefia empresa por
siete meses. La siguiente etapa seran programas de desarrollo de mercados. En esta
fase los empresarios participan en ferias comerciales en el extranjero y ruedas de
negocio. Actualmente las PYMES exportadoras se desarrollan en sub sectores como
la agroindustria, confecciones, pesca, metalmecéanica y quimicos, entre otros.

Durante el 2005, treinta empresas del Comité PYME ADEX contaron con asesores
holandeses por tres semanas. No hay pago de sueldos. El objetivo del asesor es
trabajar en los cuellos de botella que no permiten crecer a las empresas. Para el 2006
tienen como meta contar con 50 consultores.

Tal es la importancia de las pequefias y medianas empresas en la macroeconomia
peruana, que del total de empresas exportadoras el 85% son PYMES. En el periodo
enero-octubre del 2005, de las 5,442 que enviaron sus productos al extranjero, 4,588
son pequefias unidades econdmicas, segun fuente de ADEX. Sin embargo, si se
observa el monto total, que es 13,245 millones de ddlares americanos, tan solo el 2%,

es decir, 325 millones de ddlares americanos, fue exportado por las PYMES.

-14 -
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b.2.3 Casos de integracion entre PYMES

e Tenemos un caso de integracion de PYMES al mercado internacional, a través de un
exportador: Textil Lamar. En afio y medio lograron incrementar su produccién de siete
a 20 millones de dolares americanos. Se dieron cuenta de que con alianzas podian
crecer y tener mayor flexibilidad. Para ello subcontrataron 40 talleres, capacitando y
asesorando para que logren acceder a mercados internacionales.

e Otro caso es el del cebiche. Se han agrupado restaurantes de pescados y mariscos,
con el objetivo de mejorar la calidad de la atencién al cliente. Eso ha permitido
constituir la marca colectiva "Cebiche: Imagen del Per(", administrada actualmente por
la Asociacion de 45 cebicherias de nuestra capital. Han logrado incrementos notables

en sus ventas, posicionandose en el mercado como un nuevo producto.

b.3 El esfuerzo individual de grandes empresas privadas

Ademas del esfuerzo de las instituciones financieras como algunos bancos, las Cajas
Municipales, Edpymes y Cajas Rurales por capacitar a sus clientes, también tenemos la
actividad importante que realiza el banco de Crédito que ultimamente esta desarrollando

anualmente las llamadas Expoferias para microempresarios.

b.3.1 Expoferia del Banco de Crédito

Asistieron mas de 10 mil empresarios de la mediana y pequefia empresa, y en donde
se dictaron 20 Talleres Seminarios con reconocidos especialistas internacionales en
temas como: “Aprovechar el TLC y Exportar a EE.UU"., “La Importancia del Internet en
los Negocios”, “Técnicas de Ventas para Aumentar la Rentabilidad”, “Perspectivas
Econdémicas para el Per(” y “Saper Liderazgo en las Pymes”, que deben servir para

convertir a los empresarios concurrentes, en lideres del sector en el mediano plazo.

-15-
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B. EL SISTEMA FINANCIERO PERUANO
Constituido por la Banca Multiple, Banca Especializada, Seguros y AFPs, los 6rganos de
fiscalizacibn como son la Superintendencia de Banca y Seguros, la CONASEV vy la

Superintendencia de AFPs.

a. Caracteristicas del Sistema Financiero.
En el marco de una nueva legislacién (ver ANEXO 3), el sistema tiene otra dinamica:

e Apertura al capital Financiero Internacional 2. Al afio 2002, la participacion del Capital
extranjero como inversién directa se habia incrementado del 4% al 46%.

¢ El Estado se ha convertido en un ente promotor, reduciendo su participacion en la Banca
Comercial 3. Al afio 2002 redujo del 55 al 11% del capital bancario comercial.

e El Sistema se rige por el libre mercado “. Las tasas de interés son fijados liboremente.

e Hay una concentracion del Sistema, si antes cuatro banco concentraban el cincuenta por
ciento (50%); hoy, tan sélo tres bancos los que concentran este porcentaje.

e La profundizacion Financiera no se sostiene. El crédito total al sector privado en
porcentaje del PBI aumentd toda la década del 90, pero en los dltimos afios ha venido
decayendo sostenidamente °.

e Han mejorado los ratios financieros de gestion, de liquidez y de morosidad de las
empresas.

¢ El mercado de capitales se ha fortalecido con las AFPs.

2 Texto concordado de la Ley General del Sistema Financiero, Art. 5, pag. 7
3 Texto concordado de la Ley General del Sistema Financiero, Art. 7, pag. 7
4 Texto concordado de la Ley General del Sistema Financiero, Art. 9, pag. 8
> Regulacion, Intervencionismo y Profundizacién Bancaria. David tuesta Cardenas. Revista EconmicWatch. Servicio de

estudios econoémicos BBVA. Octubre 2006,

-16 -
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a.l. Evolucion del Crédito Directo Total del Sistema (millones de soles)

El Sistema Financiero ha incrementado sus créditos directos de 39,411 millones de soles
del 2001 a 53,619 millones de soles a junio del 2006, incrementandose en un treinta y

seis por ciento (36%). Observemos el CUADRO 2.

CUADRO 2: CREDITO DIRECTO DEL SISTEMA FINANCIERO

(Millones de Nuevos soles)

ANO MONTO

2001 39,411

2002 41,072

2003 39,577

2004 41,060

2005 50,059
2006-jun 53,619
Fuente: SBS

b. Los tipos de Créditos en el Sistema Financiero

Segun Resolucion N° 572-97 de la Superintendencia de Banca y Seguros, los créditos

pueden ser tipificados como:

» Créditos Comerciales
» Créditos alas Micro Empresas (MES)

> Créditos de Consumo

» Créditos Hipotecarios para Vivienda

217 -
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b.1 Composicién de la cartera de créditos del Sistema.

Los Créditos Comerciales son los de mayor importancia en la cartera del Sistema
Financiero, seguido por los Créditos de Consumo e Hipotecario; siendo el crédito a la
microempresa el de menor monto. Sin embargo, el crecimiento en el periodo de estudio,
ha sido mayor en éste ultimo, pues fue de ciento cincuenta y cuatro por ciento (154%),
mientras que el crédito de consumo aumentd en un ciento cincuenta y tres por ciento
(153%), el hipotecario en noventa y tres por ciento (93%) y los comerciales apenas en un

cinco por ciento (5%).

El crédito comercial representa a junio del 2006, el cincuenta y ocho por ciento (58%)
del total de créditos del Sistema, cuando a diciembre del 2001 representaba el setenta y
cinco por ciento (75%). El crédito para consumo aumentd su participacion de diez (10) a
veinte por ciento (20%) en el periodo. El crédito hipotecario para vivienda aumentd de
9.1% a trece por ciento (13%) y; por ultimo, el crédito a microempresas aumentd su
participacion del 4.6% que tuvo en diciembre del 2001, hasta el 8.5% a junio del 2006.

Observemos el CUADRO 3.

CUADRO 3: COMPOSICION DEL CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
(MILLONES DE NUEVOS SOLES)

ANO COMERCIAL MES CONSUMO | HIPOTECARIO

2001 29,773 1,814 4,216 3,607

2002 29,846 2,012 5,085 4,127

2003 26,314 2,504 6,035 4,722

2004 25,106 3,141 7,492 5,319

2005 29,430 4,255 9,659 6,713
2006-JUN 31,337 4,609 10,700 6,972

Fuente: SBS

-18 -
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c. Créditos alas Micro Empresas (MES)

Esta tipificacion fue incorporada en diciembre del afio 1997, para fines de informacién
obligatoria que debian presentar las Instituciones bancarias y no bancarias a la SBS
periédicamente.

Son aquellos créditos destinados al financiamiento de actividades de produccion, comercio
0 prestacion de servicios siempre que relnan éstas caracteristicas:

v'Que el cliente cuente con un total de activos que no supere o sea equivalente a los
veinte mil dolares americanos (US$20,000). Para éste calculo no toman en cuenta los
inmuebles del cliente.

v'El endeudamiento del cliente en el sistema financiero no debe exceder de veinte mil
dolares americanos (US$20,000) o su equivalente en moneda nacional.

v'Cuando se trate de personas naturales su principal fuente de ingresos debera ser la
realizacion de actividades empresariales, por lo que no consideran en ésta categoria a las

personas cuya principal fuente de ingresos provienen de rentas de quinta categoria.

c.1 Evolucién del crédito a los microempresarios (Crédito MES).

Los créditos a las microempresas por parte del Sistema Financiero se ha incrementado
por todos los actores del mismo como son los Bancos y las demas Instituciones de micro
finanzas (IMFNB); quienes han incrementado sus montos en un ciento cincuenta y dos
por ciento (152%) y doscientos treinta y tres por ciento (233%) respectivamente, de

diciembre del 2001 a junio del 2006.

Mientras que los Bancos han incrementado la cartera de 930 millones de nuevos soles
(S/.930°000,000) hasta 2,350 millones de nuevos soles (S/.2,350'000,000), las otras
instituciones de micro finanzas (IMFNB) incrementaron de 681 millones de nuevos soles

(S/.681°'000,000) hasta 2,258 millones de nuevos soles (S/.2,258'000,000). Podemos
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observar que la importancia en monto se ha equiparado entre estos dos grupos de
empresas, cuando en diciembre del 2001 los créditos a microempresarios de las IMFNB
representaban solo el 37.5% del total, a junio del 2006, ya representan el 49% del total

de la cartera del Sistema Financiero a las microempresas. Ver el CUADRO 4

CUADRO 4: CREDITOS MICRO EMPRESAS (MES)

(Millones de Nuevo soles S/.)

Bancos |Financ. CM CR Edpymes Total
Fecha
Dic. 2001 930 202 427 117 136 1,814
Dic. 2002 866 254 593 131 166 2,012
Dic. 2003 1,030 261 832 158 221 2,504
Dic. 2004 1,538 - 1,104 208 289 3,141
Dic. 2005 2,173 - 1,416 255 410 4,255
Jun. 2006 2,350 - 1,528 265 464 4,609

Fuente: SBS

c.1.1 Crecimiento del crédito MES en el Sistema Bancario

Se debe destacar la participacion extraordinaria de el Banco de Crédito, quien de una
cartera de apenas de 79 millones de nuevos soles (S/.79'000,000) a diciembre del
2001, incrementd la misma a 790 millones de nuevos soles (S/.790'000,000) en junio
del 2006, diez (10) veces o mil por ciento (1,000%) més en el periodo, representando
52% del incremento de la cartera total en el periodo de estudio, absorbiendo asi, el
abandono de este sector por parte del Banco Continental, que era el principal banco el

afo 2001. Mi Banco también ha incrementado de 160 millones de nuevos soles
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(S/.160°000,000) del 2001 a 590 millones de nuevos soles (S/.590°000,000) en junio
del 2006. El Banco de Trabajo de 139 millones de nuevos soles (S/.139'000,000) del
2001 aumento su cartera a 420 millones de nuevos soles (S/.420°000,000) en junio del
2006. El Wiesse, ahora Scotian Bank Perl y que, absorbié al Banco Sudamericano,
incremento6 su cartera en el periodo de 113 millones de nuevos soles (S/.113'000,000)
a 414 millones de nuevos soles (S/.414’000,000) de crédito a las microempresas.
Quien se apart6 practicamente de este sector fue el Banco Continental, que tenia al
2001 una cartera de 404 millones de nuevos soles (S/.404'000,000) a s6lo 56 millones

de nuevos soles (S/.56’000,000) a junio del 2006 (VER ANEXO 4).

Por otro lado, las IMFNB, han incrementado su cartera a este sector de manera
global, por que han colaborado las Edpymes, las Cajas Municipales y Rurales, de tal

manera que:

c.1.2. Crecimiento del crédito MES en el Sistema de Cajas Municipales

El conjunto de Cajas Municipales han venido incrementando su participacién en los
créditos a microempresas desde el afio 2001, que otorgaba 427 millones de nuevos
soles (S/.427°'000,000), hasta junio del 2006 donde otorgd 1,528 millones de nuevos

soles (S/.1,528°000,000), un incremento del 257% en el periodo.

En el aumento de los créditos a microempresas, debemos destacar el incremento
importante de las Cajas Municipales de Truijillo y Piura, que han elevado sus carteras
de 242 millones de nuevos soles (S/.242°000,000) a 280 millones de nuevos soles
(S/.280°000,000) y de 75 millones de nuevos soles (S/.75'000,000) a 262 millones de

nuevos soles (S/.262°000,000) respectivamente, de diciembre del 2001 a junio del
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2006; y el de Sullana, de 35 millones de nuevos soles (S/.35'000,000) a 159 millones
de nuevos soles (S/.159'000,000) en el mismo periodo. La de Arequipa que aumentd
de 107 millones de nuevos soles (S/.107°000,000) a 294 millones de nuevos soles
(S/. 294°000,000) y las de Cuzco y Huancayo de 36 millones de nuevos soles
(S/. 36'000,000) a 122 millones de nuevos soles (S/.122’000,000) y de 35 millones de
nuevos soles (S/.35°000,000) a 103 millones de nuevos soles (S/.103'000,000)

respectivamente, en el periodo.

En resumen podemos decir que el crecimiento ha sido general. (VER ANEXO 5).

c.1.3. Cajas Rurales

El conjunto de Cajas Rurales han venido incrementando su participacion en los
créditos a microempresas desde el afio 2001 que otorgaba 117 millones de nuevos
soles (S/.117°000,000), hasta junio del 2006 donde otorgaba 265 millones de nuevos

soles (S/.265'000,000), un incremento del 126% en el periodo de analisis.

En este aumento de los créditos a microempresas debemos destacar el incremento
importante de las Cajas Rurales Nor Perl, Sefior de Luren, Caja Sur, Credinka y
Profinanzas. El resto, la mayoria se ha mantenido en los mismos niveles (VER

ANEXO 6).

c.1.4. Edpymes

El conjunto de Edpymes han venido incrementando su participacion en los créditos a
microempresas desde el afio 2001, que otorgaban 136 millones de nuevos soles (S/.
136’000,000), hasta junio del 2006 donde otorgaba 464 millones de nuevos soles

(S/. 464°000,000), un incremento de 240% en el periodo de estudio.
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En este aumento de los créditos a microempresas, debemos destacar la mayor
participacién de Edyficar, Confianza, Raiz y Proempresa en ese orden. El de mayor
importancia ha sido el crecimiento de Edyficar que pasé de una cartera de 66 millones
de nuevos soles (S/.66’000,000) a 181 millones de nuevos soles (S/.181'000.000) de
diciembre del 2001 a junio del 2006, incrementando muy por encima del promedio en

este Sistema. (VER ANEXO 7).

c.1.5 El Sistema Cooperativo
Queremos referirnos a este sistema, por que se pensaba que, de alguna forma, esta
ligado a las microempresas, y era necesario saber cual es la magnitud de su

participacion en el financiamiento de este sector.

En el Perd, hay mas de ciento sesenta (160) Cooperativas de Ahorro y Créditos
(Coopacs) registradas en la Federacién Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito
(Fenacrep), que tenia a diciembre del 2005, una cartera de créditos vigentes,
refinanciados y reestructurados por 1,265 millones de nuevos soles (S/.1,265'000,000)

(Ver Cuadro primero del ANEXO 8).

Sin embargo, aunque podamos pensar que estas entidades, donde muchas de ella
tienen su radio de accién en los rincones mas alejados del pais, puedan tener una
preponderancia del crédito MES en su composicién de cartera total, esto no es cierto
como lo demuestran el cuadro segundo del ANEXO 8. En él, podemos observar que el
crédito MES a diciembre 2005, sélo representaron el 11.7%, teniendo mas importancia
los créditos para consumo que fueron de 45.5%, siguiéndole en importancia los
créditos comerciales que fue de 34.2%. Esta composicion demuestra que el Sistema

Cooperativo ha apoyado apenas a las microempresas en términos globales.
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Quizés, la explicacion esté en el hecho de que sélo tres cooperativas concentran los
activos y los créditos del sistema hasta en un 40%; AELUCOOP, el Pacifico y Abaco
representan el cuarenta y dos por ciento (42%) del total de Activos del Sistema y casi
el cuarenta por ciento (40%) de todas las colocaciones. Son instituciones que trabajan

con medianas empresas o0 con créditos de consumo.

d. Modalidades de créditos MES para activos fijos.

EN EL SISTEMA BANCARIO, considerando los 4 primeros bancos:

El Banco de Crédito,

Absorbio6 a la financiera Solucién el afio 2004, tiene su area de la banca personal, pero

no tiene linea especifica para activo fijo dirigido a la microempresa.

Los productos que ofrece este banco en cuanto a la compra de activos son:

- Financiamiento de bienes muebles

Crédito en Nuevos Soles y Doélares N.A.

Montos desde US$ 1,430 hasta US$ 100,000. Plazos desde 3 hasta 60 meses
- Financiamiento de bienes inmuebles

Crédito en Nuevos Soles y Dolares N.A.

Montos desde US$ 1,430 hasta US$ 100,000. Plazos desde 3 hasta 84 meses inclusive.
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Mi Banco

En la actualidad cuenta hasta con 2 productos para financiar activos

Mi Equipo

Préstamo en soles para adquirir herramientas, artefactos, maquinarias, equipos, etc.
Hasta 3 afios con tasas de 45, 50 y 65% al afio, seguiin monto del préstamo.

Mi Local

Financiamiento para comprar ampliar o remodelar local comercial. 5 afios para pagar en
soles y ddlares con tasas de veinte y cinco, treinta, treinta y cinco y cuarenta por ciento

(25,30, 35y 40%) al afio, segun monto.

El Banco del Trabajo

Ofrece crédito a microempresarios bajo diversas modalidades. La mayoria de estas
lineas de crédito son de libre disponibilidad, no especifica si es para Capital de Trabajo o
Activo Fijo. Igualmente no establece plazos maximos, son apegados a la ampliacién de
plazos. Incluso, el préstamo hipotecario sefiala que puede ser para Capital de Trabajo.

Pero estos créditos de libre disponibilidad son de 30,000 nuevos soles o nueve mil
dolares americanos ($9,000) y el plazo que establece el préstamo hipotecario es hasta

por 3 afios.

Scotianbank Peru (Wiesse)

Cuenta con su area de Banca emprendedora y, las lineas que se pueden considerar
para adquisicion de activos son las siguientes:

Préstamo para maquinariay locales comerciales

Préstamo para obras y/o adquisicion de terrenos para Mercados y Galerias Comerciales.

Dirigido a asociaciones o grupos de personas pertenecientes a conglomerados. Monto a
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financiar desde mil dolares americanos (US$1,000) hasta veinte y cinco mil dolares
americanos (US$25,000) de crédito individual por socio.

Préstamo para Proyectos de Infraestructura

Préstamo para obras y/o adquisicion de terrenos para Mercados y Galerias Comerciales.
Dirigido a asociaciones o grupos de personas pertenecientes a conglomerados. Monto a
financiar desde mil dolares americanos (US$1,000) hasta veinte y cinco mil dolares

americanos (US$25,000) de crédito individual por socio.

En EL SISTEMA DE CAJAS MUNICIPALES Y RURALES DE AHORRO Y CREDITO.

Las principales cajas Municipales ofrecen lo siguiente:

CAJA MUNICIPAL DE AREQUIPA

Plazos y formas de pago:

Activo fijo: hasta 24 meses (casos especiales hasta 48 meses).
Formas de pago: De acuerdo a flujo de caja.

Tasa de 26 a 56 % anual soles y desde 13 a 33% anual en M/E.

CAJA MUNICIPAL DE TRUJILLO

Para activo fijo hasta 36 meses.

e Financia:
o Compra, ampliacion y remodelacion de locales comerciales.
o Compra de maquinaria y equipo.
o Compra de unidades moviles.

e Rango en soles de 35 a 70% efectivo anual. Ddlares de 20 a 35 % efectivo anual.

-26 -


http://www.scotiabank.com.pe/bemd_prestamos/bemd_p_presproy.shtml

27

CAJA MUNICIPAL DE PIURA

+ El Monto minimo es de S/.350.00 6 US$100.00

+ El monto maximo es hasta el 5% del Patrimonio Efectivo

+ No especifica lineas de créditos para Activos fijos.

+ En general las tasas efectivas en soles varian de 45 a 57 % al afio, depende del
monto.

+ La tasa efectiva en dolares varia de 27 a 33% anual

Otras fuentes de Financiamiento a PYMES son:
AFIANZADORA FOGAPI

Fondo de Garantia para Préstamos a la Pequefia Industria - FOGAPI - brinda sus
servicios de garantia a toda Pequefia y Micro Empresa, sea persona hatural (empresario
o profesional) y juridica, de cualquier actividad econémica, a efecto que las Micro y
Pequefias Empresas accedan al crédito formal, obtengan crédito de proveedores,

adelantos de contratos y participen en licitaciones o concursos publicos y privados.

FINANCIERA COFIDE

La Corporacion Financiera del Desarrollo (Cofide), es una empresa de economia mixta
gue cuenta con autonomia administrativa, econdmica y financiera y cuyo capital
pertenece en un 98,56% al Estado peruano, y en el 1,41% a la Corporacién Andina de
Fomento (CAF).

COFIDE forma parte del Sistema Financiero Nacional, desempefia exclusivamente

funciones de un banco de desarrollo de segundo piso, canalizando los recursos que
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administra a través de las instituciones supervisadas por la Superintendencia de Banca y
Seguros (SBS)

La modalidad operativa de segundo piso, le permite complementar la labor del sector
financiero privado, en actividades como el financiamiento del mediano y largo plazo, del
sector exportador y de la micro y pequefia empresa.

Cofide tiene Programas y Lineas de Financiamiento, siendo uno de los Programa, el

Programa Mypes, cuyas lineas de financiamiento lo vemos en el CUADRO 5.

CUADRO 5: LINEAS DE FINANCIAMIENTO COFIDE A PYMES

ESTRUCTURA
PROGRAM. DESTINO PAGO | GRACIA MONTOS DE
FINANCIAM.
Capital de 4 afios 1 afio M&aximo $10,000
Trabajo. La cartera Hasta el 100%
Adquisicién de promedio no del requerimiento
Habitat maquinarias y excederéa de
Productivo equipos $3,000
Adquisicién, 7 afios 1 afio M&aximo $10,000
Comnstruccioén, La cartera
ampliacion y promedio no
mejoras de excederéa de
locales de $6,000
negocios y
viviendas

Fuente: COFIDE

e. N°de microempresas atendidas por el Sistema Financiero.

A diciembre del afio 2005, fueron atendidos 798,796 microempresas; de casi 3'000,000 de
microempresas que hay en el mercado, por un monto similar a 4,255 millones de nuevos
soles; reflejando asi , que hay aun un segmento importante de microempresas que no son

atendidos y que equivalen al 74% del total de ellas estimadas. Vea CUADRO 6
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CUADRO 6: N° DE MICROEMPRESAS ATENDIDAS POR EL SISTEMA
FINANCIERO — DICIEMBRE 2006

Entidades Microempresas Microempresas
Del S.F (Millones S/.) Numero de deudores
Banca Multiple 2,173 301,616
Cajas Municipales 1,416 300,229
Cajas Rurales 255 50,721
Edpymes 410 146,230
Total Sistemas 4,255 798,796

Fuente: SBS, Mi Banco

f. El costo del crédito del Sistema Financiero

74% no

tiene credito

Veamos en este punto los tipos de interés promedio que cobran las instituciones reunidos

en el sistema de Cajas Municipales, Cajas Rurales, Bancos y Edpymes y por cada tipo de

crédito como pueden ser comercial, MES, consumo e hipotecario.

f.1 En el sistema bancario.

La tasa promedio en soles baj6 en ese periodo, de 53% a 40%, en una mayor proporcion

que el Sistema de Cajas Municipales y el de moneda extranjera por el contrario aumento

de 20% a 25%.

El sistema bancario igualmente redujo sus tasas para los créditos en soles de consumo

e hipotecario. En cuanto a la tasa del crédito comercial se mantuvo en el periodo, el tipo

de interés del crédito en moneda extranjera aumenté moderadamente. Veamos el

CUADRO 7
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CUADRO 7: TASAS DE INTERES ACTIVAS PROMEDIO DEL SISTEMA BANCARIO

(en porcentaje, por tipo de crédito)

TIPO
CREDITO Comercial Microempresas Consumo Hipotecario
ANO M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E.

31/12/2002 | 9.46% | 7.30% | 53.06% | 20.39% | 48.05% | 22.04% | 17.89% |10.09%

31/12/2003 | 7.92% | 6.97% | 51.71% | 27.46% | 41.42% | 21.86% | 18.05% | 9.72%

31/12/2004 | 9.11% | 7.22% | 47.90% | 27.88% | 42.42% | 21.56% | 13.50% |10.12%

30/12/2005 | 7.78% | 9.27% | 43.53% | 27.40% | 38.61% | 17.99% | 10.18% | 9.67%

30/06/2006 | 9.49% | 9.60% | 40.62% | 25.38% | 40.27% | 18.16% | 9.78% | 9.70%

Fuente: SBS
Elaboracién:
PROMPYME

f.2 En el sistema de Cajas Municipales

En este Sistema, la tasa promedio para la microempresa se ha reducido en soles al igual
gue en dolares. En soles, se redujo de 59% a 48% del afio 2002 a junio del 2006. Y la
tasa en moneda extranjera de 29% a 25%. La reduccion ha sido total para todas los tipos

de créditos, tal como observamos en el CUADRO 8
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CUADRO 8: EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES ACTIVAS SEGUN
INSTITUCION DE MICROFINANZAS (JUNIO 2006)

TIPO

CREDITO Comercial Microempresas Consumo Hipotecario
MES M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E.
Dic-02 46.39 24.73 59.23 29.72 43.49 27.61 - -
Dic-03 44.07 21.19 55.79 27.83 40.29 27.73 - -
Dic-04 42.85 19.93 52.76 28.26 39.44 27.5 - 14.51
Dic-05 33.53 18.13 49.4 25.97 35.19 23.01 - 14.28
Jun-06 34.13 18.42 48.99 25.07 34.55 22.32 - 13.93

Fuente: SBS

Elaboracion: Prompyme

f.3 En el Sistema de Cajas Rurales

La tasa al crédito en soles a las microempresas, se ha reducido pero en menor
porcentaje que en los bancos y las Cajas Municipales, manteniéndose la tasa en
moneda extranjera; esto a pesar de que este sistema cobra altos intereses a las
microempresas. Sin embargo han reducido sus tasas al crédito comercial y consumo en

soles en una mayor magnitud. Ver CUADRO 9.

CUADRO 9: TASAS DE INTERES ACTIVAS PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS
RURALES DE AHORRO Y CREDITO (en porcentaje, por tipo de crédito)

TIPO CREDITO Comercial Microempresas Consumo Hipotecario
MES M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E. M. N. M. E.
Dic-02 34.56 20.42 58.2 24.9 45.82 | 21.57 - -
Dic-03 36.16 19.64 55.09 26.29 43.35 | 22.67 - -
Dic-04 29.22 17.03 53.46 22.81 38.78 22.08 - 12.1
Dic-05 25.51 16.48 52.17 22.51 36.21 24.35 11 12.58
Jun-06 24.15 14.83 52.73 24.32 36.28 | 21.86 11 13.07

Fuente: SBS

Elaboracion: PROMPYME
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f.4 En el Sistema de Edpymes

Son las instituciones que cobran tasas mas altas a los microempresarios tanto en soles
como en délares; han disminuido los niveles pero adn se mantienen por encima de las
otras instituciones financieras. Al igual que las Cajas Rurales, prioriza la reduccion de la
tasa del crédito comercial en soles y ddlares, pero ha elevado la tasa de los créditos en

soles y moneda extranjera para consumo. Veamos el CUADRO 10

CUADRO 10: TASAS DE INTERES ACTIVAS PROMEDIO DEL SISTEMA DE

EDPYMES (en porcentaje, por tipo de crédito)

TIPO CREDITO Comercial Microempresas Consumo Hipotecario
MES M. N. | M. E. M. N. M. E. M. N. M. E. | M. N. | M. E.
Ene-04 58.64 |26.13 | 62.97 32.18 56.65 36 - 14
Dic-04 56.81 | 26.58 59.85 27.7 56.21 |66.14 - 13.32
Dic-05 34.11 | 21.88 58.11 30.59 72.07 136.81] 40.92 |11.51
Jun-06 43.16 | 22.18 56.55 28.31 66.36 |]39.01 - 15
Fuente: SBS

Elaboracion: PROMPYME

En resumen, podemos decir que ha habido un esfuerzo conjunto por reducir las tasas
para las microempresas en general, pero los esfuerzos particulares aun son insuficientes
como el caso de las Cajas Rurales, las Edpymes y, en menor medida, de las cajas
Municipales.

El analisis del costo del crédito seria incompleto si s6lo se enfocara en la tasa de interés
cobrada, ya que existen costos adicionales como las comisiones y gastos, que pueden

incrementar significativamente el costo efectivo para el cliente. Para el célculo de este

Ultimo hay un analisis realizado por el Diplomado de la ESAN en Administracion de
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Empresas, Mercadotecnia y Ventas, el sefior César Aching Guzman, que ha utilizado la
metodologia de la Tasa Interna de Retorno (TIR), que considera el flujo de caja de los
créditos, encontrandose que existe una gran divergencia entre la tasa de interés
anunciada y el costo efectivo del crédito.

En esta investigacién, se sefiala como los microempresarios tienen que enfrentar tasas
de interés hasta el cien por ciento, como en el caso de los créditos de 1,000 nuevos
soles para capital de trabajo que otorgan las empresas bancarias. El estudio, que esta
hecho con datos del 07 de enero del 2006, detalla las tasas efectivas (que incorporan los
costos del seguro, portes y comisiones) que cobran a las microempresas por diferentes

montos en soles y dolares para capital de trabajo y activo fijo (VER ANEXO 8)

-33-



34

[ll. PROBLEMATIZACION

No obstante una tendencia a la reduccion en el nivel del tipo de interés promedio del
Sistema Financiero, la dispersion de tasas entre los diversos segmentos atendidos por el
sistema, se mantiene aun en niveles elevados. Las tasas cobradas a las empresas
corporativas contrastan con aquellas operaciones de crédito pactadas con la mediana,
pequefia y microempresa; sectores en los cuales las iniciativas de politica deberian poner

mayor énfasis.

El segmento corporativo viene perdiendo peso relativo en la cartera total de créditos
bancarios (por el desarrollo de fuentes alternativas de financiamiento como el mercado de
capitales). En cambio, el nivel de préstamos a la microempresa, representa cada vez un
mayor porcentaje de este crédito global, sin que por ello se haya reducido el porcentaje del
total de microempresas no atendidas; lo cual nos lleva a establecer, que falta aun, la

profundizacion del Sistema en este sector.

Por ello, es pertinente plantearse como problemas, el alto costo del crédito a las
microempresas Yy la insuficiente bancarizacion del sector; por que, se atienden a sélo un
26% de ellos. Para efectos de este trabajo abordaremos la tasa de interés, e intentaremos
una respuesta, evaluando el desenvolvimiento de las variables que influyen en su

determinacion.
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A. Lainflacion en el Pera: 2001-2005
Desde el afio 2002, la politica monetaria del Banco Central de Reserva del Peru se guia
por un Esquema de Metas Explicitas de Inflacion. La meta de inflacion anual es 2,5 por

ciento, con un margen de tolerancia de un punto porcentual hacia arriba y hacia abajo.

De esta forma, luego de que la tasa de inflacién del afio 2001 fuese negativa; del 2002 al
2005 esta tasa ha mantenido el promedio del 2.5%, siendo la tendencia el mantenimiento
de este promedio. Estos niveles, son sustancialmente diferentes y muy por debajo de los

niveles que se alcanzaba antes del periodo de estudio. Veamos el CUADRO 11.

CUADRO 11: TASAS DE INFLACION EN EL PERIODO 2001-2005

ANO |INFLACION
2001 -0.1
2002 1.5
2003 2.5
2004 3.5
2005 1.5

Fuente: BCRP

Estos niveles de la tasa de inflaciébn, han permitido la estabilizacibn macroeconoémica,
permitiendo un crecimiento sostenido de la economia, que se verifica en el Pera por

cuanto ha habido un mayor crecimiento del PBI per capita en los Gltimos afios.

Lo que debemos resaltar de este fendbmeno es, que, la incertidumbre en los precios es
menor y las expectativas inflacionarias son controladas por éste comportamiento regular
de la tasa de inflacion, disminuyendo de esa manera el riesgo por inflacién, componente

importante que influye de manera directa al nivel de las tasa de interés en soles.
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B. Tipo de Cambio: 2001-2005

La tendencia en el periodo, del tipo de cambio nominal, es hacia abajo y no hay sefales
de un aumento del mismo. Por el contrario, hay bajas importantes en el afio 2002 y en lo
gue va de este afio. Este fendmeno, debe ser un factor que juegue a favor de menores
tipos de interés, por que en una economia parcialmente dolarizada como la nuestra, anula
expectativas inflacionarias, y por otro lado el mayor tipo de cambio real permite un mayor
poder adquisitivo de los agentes nacionales dinamizando el comercio y la industria.

Veamos el CUADRO 12.

CUADRO 12: TIPO DE CAMBIO EN EL PERIODO 2001-2005

ANO TIPO DE

CAMBIO

2001 3.448
2002 3.527
2003 3.477
2004 3.284
2005 3.427
jun. 2006 3.256

Fuente: BCRP

Entonces, siendo esta variable un componente de influencia positiva en la determinacién

del tipo de interés de los créditos, su permanencia o disminucién debe procurar una razén

para reducir el mismo.
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C. Los gastos operativos de las instituciones del Sistema Financiero.

Los gastos administrativos de las Instituciones bancarias aumenté en el periodo en forma
moderada, acorde con el crecimiento de sus activos. De 2,485 millones de nuevos soles
gue gastaban el afio 2001, aumento a 2,749 millones de nuevos soles a diciembre del afio
2005.

En cambio, en las Cajas Municipales, Rurales y las Edpymes, los Gastos administrativos
han tenido un crecimiento en mas del 100%; que se corresponde al crecimiento de sus

activos. Las cifras lo podremos observar en el CUADRO 13

CUADRO 13: GASTOS ADMINISTRATIVOS (G.A.) Y ACTIVO TOTAL (A.T)
POR SISTEMA (Millones de nuevos soles)

CAJAS CAJAS

ANO BANCOS MUNICIPALES RURALES EDPYMES

G.A. AT G.A. A.T G.A. A.T G.A. A.T
2001 2,485 62,704 107 1,246 32 343 28 217
2002 2,670 63,109 151 1,738 40 428 37 276
2003 2,604 60,660 192 2,333 45 496 52 367
2004 2,595 63,264 231 2,920 50 575 66 453
2005 2,749 78,187 267 3,791 60 716 79 648

Fuente: SBS

De estas cifras, obtenemos un ratio de eficacia, dividiendo el total de gastos
administrativos entre los activos totales, obteniendo el porcentaje que representa del total
de activos los gastos administrativos.

Lo que encontramos es lo siguiente; en promedio, las IMFNB (Cajas y Edpymes) son

mayores que el promedio del sistema bancario, en algunos casos hasta tres veces
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mayores como de las Edpymes o dos veces mayores, como el caso de las Cajas
Municipales y Rurales. Veamos el CUADRO 14
CUADRO 14: PORCENTAJE DE GASTOS ADMINISTRATIVOS DEL ACTIVO TOTAL

POR SISTEMA (GA/AT)%

ANO BANCOS CAJAS CAJAS EDPYMES
MUNICIPALES RURALES

2001 3.963 8.629 9.355 13.240

2002 4.230 8.735 9.376 13.673

2003 4.294 8.261 9.077 14.211

2004 4.103 7.939 8.821 14.713

2005 3.516 7.065 8.506 12.283

Fuente: SBS

A la luz de la teoria, las tasas de interés se determinan tomando en cuenta el nivel de
precios y la expectativa inflacionaria que hay en el mercado; de los costos operativos que
involucra el préstamo; de una renta que espera alcanzar el prestamista y del riesgo que
implica el agente prestatario. Como vemos lineas arriba, las tasas de inflacion que se han
dado en el periodo de estudio han tenido como promedio un 2.5 por ciento, ajustados a una
politica monetaria de Metas explicitas desarrollada por el Banco Central de Reserva. Este
promedio, juega a favor de una estabilidad en los precios y de anular expectativas negativas
que induzcan a las instituciones financieras a elevar las tasas de interés por este concepto.
En todo caso, las empresas financieras asumen estos 2.5% promedio anual, en el calculo de

su tasa a cobrar.

Por otro lado, tenemos que la Banca Multiple ha otorgado créditos comerciales, en promedio

a tasa del 9%, como ocurri6 el afio 2004. Si han prestado a esa tasa, debemos suponer

gque esta tasa incluye la expectativa inflacionaria, los costos operativos, la rentabilidad que
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espera y los riesgos que involucra la operacion. Siendo asi, y considerando que los gastos
administrativos de la banca en promedio, el afio 2004 fue del 4% de sus activos
aproximadamente, podriamos suponer que una tasa de rentabilidad minima que esperarian
los agentes financieros sera de 2.5% a 3.5%, que es el promedio de la tasa Libor (tasa
promedio por las operaciones realizadas por los grandes eurobancos en el mercado de

Londres) en el tiempo.

Considerando que los parametros vistos (sin considerar riesgo), que actlan en la
conformacion de la tasa de interés que se cobran a las microempresas, tienen estabilidad;
podemos inferir, que el factor riesgo estaria explicando el alto costo de los créditos MES, en
todas las instituciones del sistema financiero. Pero es el factor riesgo tan negativo como

para justificar las tasas actuales?

Por ejemplo, los bancos estarian cobrando en promedio, treinta por ciento (30%) de mas por
este factor riesgo a los microempresarios; las Cajas Municipales unos treinta y cinco por
ciento (35%), las Cajas Rurales casi cuarenta por ciento (40%) Yy las Edpymes un treinta y
siete (37%) por ciento. En promedio, las Instituciones Microfinancieras No Bancarias
estarian cobrando mas del treinta y cinco por ciento (35%) por este factor riesgo, a las

microempresas.

Ahora nos hacemos la siguiente pregunta: (Y que pasa si ese castigo que se cobra al
microempresario por factor riesgo, pasara a una especie de fondo de garantia de
préstamo?. Practicamente, en tres afios, con pagos a esta tasa, se generaria un fondo que
cubririan del riesgo, futuras operaciones similares. Ya no tendria que cobrarse por ese

concepto y sélo deberian cobrarse la tasa ajustada a la rentabilidad minima que desean
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ganar las instituciones financieras, cubrirse de la inflacion y los gastos operativos propios del
negocio.

Pero nada de esto se da, es cierto que las tasas han bajado merced a la competencia, pero
esto no ha sido suficiente para alcanzar tasas realmente justas. Prestar a los
microempresarios entonces, es un gran negocio, es muy rentable, tal es asi que hoy los
bancos tradicionales como el crédito, el Wiesse (hoy Scotiabank) miran con agrado a este

sector y desarrollan politicas expansivas en la misma.

Tan rentable es, que podemos observar como las Instituciones Microfinancieras No
bancarias (IMFNB), ven crecer sus utilidades exponencialmente afio a afo.

El crecimiento de las Utilidades antes de participaciones e impuestos en el caso de las
Cajas Municipales es el siguiente: de 79 millones de nuevos soles a 2,687 millones de
nuevos soles en cinco afios. Las Cajas Rurales aumenté de 4 millones de nuevos soles a
28 millones de nuevos soles en el periodo. Las Edpymes aumentaron sus utilidades de 5

millones de nuevos soles a 39 millones de nuevos soles del 2001 al 2005. Observemos el

CUADRO 15.
CUADRO 15: UTILIDAD NETA A.l. POR SISTEMA
(MILLONES DE NUEVOS SOLEYS)
ANO | BANCOS CAJAS CAJAS EDPYMES
MUNICIPALES RURALES
2001 358 79 4 5
2002 710 124 8 12
2003 1,101 177 8 7
2004 1,366 213 12 12
2005 2,222 268 28 39
Fuente: SBS
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Ademas de estos factores, que deben haber sido considerados para actuar a favor de una
menor tasa de interés para microempresas, debemos resaltar que las Instituciones del
Sistema Financiera ya vienen operando con el sector desde hace buen tiempo, idoneo para
ir adoptando tecnologias crediticias apropiadas para el sector. Asimismo, se han actualizado
y complementado mejor las Centrales de Riesgo. Todo esto, conduce a creer que el riesgo
de este sector ha disminuido considerablemente. Y prueba de lo que decimos lo vemos en

las cifras de morosidad que presentan las instituciones del Sistema financiero.

D. La morosidad en el Sistema Financiero

La morosidad en promedio ha disminuido en todas las instituciones. En el caso del
Sistema bancario se redujo de 9.7% a 2.1% en el periodo 2001-2005 y en el Sistema de
IMFNB se redujo de 7% a 5 % en el mismo periodo. Tal como observamos en el CUADRO

16.

CUADRO 16: INDICE DE MOROSIDAD

2000 2003 | 2004 | 2005

Sistema Bancario 9.7 5.8 3.7 2.1
Instituciones Microfinancieras 7.0 6.0 6.0 5.0
No Bancarias (IMFNB)

Fuente: SBS

El Sistema Financiero entonces, ha reducido su indice de morosidad; pero, en el caso del

Sistema Bancario se debe por su personal calificado, tanto que ha tenido un crecimiento
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cuantitativo y cualitativo de la cartera; en cambio en las IMFNB el crecimiento de la cartera

ha sido sélo cuantitativo, que aun falta mejorar la eficiencia del manejo de la misma.

Por otro lado, debemos observar que el Sistema en su conjunto, cuenta con la suficiente
liquidez para profundizar su participacion en la actividad econémica de las empresas y entre

ellas, las microempresas. Vemos ello a continuacion.

E. Liquidez en el Sistema Financiero
La liquidez absoluta del Sistema, se ha incrementado del 2001 al 2005, el aumento ha
sido de casi el setenta por ciento (70%), pas6 de 59,000 millones de nuevos soles del

2001, a 100,000 millones de nuevos soles al 2005.

CUADRO 16: LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO TOTAL (MILL. S/.)

ANO LIQ.

2001 59,259
2002 65,562
2003 73,642
2004 82,831
2005 100,277

Fuente: BCRP

En términos generales podemos decir que el Sistema Financiero se encuentra en una

positiva posicion liquida.
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V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

e EI Sistema Financiero, se ha ido integrando cada vez méas al sector de las
microempresas con un mayor nivel de colocaciones; y, a menores tasas que al
principio. A pesar de este esfuerzo del Sistema, debemos resaltar que se esti
abarcando a sélo un veinte y seis por ciento (26%) de total de microempresas que
existe en el pais.

e Si consideramos que el efecto inflacién y la blusqueda de una renta basica que
esperan los bancos y las IMFNB; es igual para los créditos comercial y créditos MES,
la diferencia que existe entre ellos, se deberia al factor riesgo.

e La politica del BCR sobre la inflacién ayuda a mejorar las expectativas de subida de
precios; y por ello, brindan un factor de estabilidad favorable a tasas de interés mas
bajos.

e Se tiene un ambiente favorable para la demanda global por cuanto se espera la
firma del Tratado de Libre Comercio con estados Unidos y con otros paises que
ampliar el mercado para nuestras empresas grandes y pequefas.

e Hay un buen manejo fiscal que no presiona hacia la inflacion.

e La inflacién esta controlada y ademas se proyecta tasas que no excedan el rango

propuesto por el BCRP.
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El tipo de cambio se mantendra estable, esto debe alentar a una mayor
competitividad de la produccién nacional para competir fuera.

Las tasas que cobran las instituciones financieras por crédito MES, son altas y la
principal justificacion que se encuentra seria el factor riesgo.

El sistema financiero debe haber desarrollado tecnologias crediticias por crédito a
microempresas, a lo largo de estos ultimos 5 afios.

Se prevé que para el 2006 y 2007 se siga creciendo a un ritmo no menor al 5%.y
manteniéndose el crecimiento de la demanda interna.

La Ley General del Sistema financiero otorga al mercado todo poder de decision
sobre las variables, en ese sentido el Estado debe tener un papel regulador mayor

no controlista.

-44 -



45

RECOMENDACIONES

e Se debe alentar aun mas la competencia y el estado puede intervenir activamente y
regulando con el banco de la Nacion y con la SBS haciendo transparente el costo
efectivo de los créditos.

¢ Que se fomente el ciclo de solarizacion de la economia, de la que dependen mucho
los negocios microempresariales.

e Las instituciones financieras en el PerQ, generalmente canalizan fondos provenientes
de COFIDE, con tasas preferenciales. Se plantea que, todo el fondo administrado
por COFIDE debe ser canalizado a las MYPES a tasas preferenciales.

o Es imperativa la formacion de una banca alternativa basada en la asociatividad del
micro y pequefio empresario. Asimismo, los gobiernos locales y regionales que
gozan de autonomia econdmica, administrativa y politica deben constituirse en
impulsores de una banca ética y solidaria para el desarrollo, que como estrategia de
colocacion de recursos privilegie proyectos de desarrollo viable y sustentable, con
plazos y tasas para alentar la produccién y el comercio microempresarial.

o Establecer legalmente que un porcentaje del interés cobrado por las instituciones de
crédito pasen a engrosar un fondo de garantia de préstamo al sector con el fin de
reducir el tipo de interés en su componente del riesgo en futuras operaciones.

e EIl Banco de la Nacion en vez de otorgar créditos, debe constituir con los 200
millones de nuevos soles (S/.200'000,000) un fondo de garantia a favor de los

microempresarios, a fin de reducir el factor riesgo.
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D.S. 059-97-PCM: CREACION DEL PROMPYME

PROMPYME, se constituye asi, como una instancia de promocion, coordinacion y
concertacion de las acciones necesarias para contribuir con el incremento de la
competitividad de la pequefia y microempresa en los diferentes mercados en los que
ésta participa, encargandose de:

a. Disefar, coordinar, concertar y ejecutar actividades para apoyar el desarrollo
de mercados para las pequefias y micro empresas a través de las siguientes
acciones:

o Mejorar el acceso de las pequefias y micro empresas a los mercados de
productos en los que actualmente actia o que potencialmente podria
incursionar, a nivel de mercados locales, regionales y nacionales.

« Estudiar y propiciar la demanda del Estado hacia las empresas del sector,
proponiendo la adecuacion de las normas y reglamentos a su realidad y
caracteristicas.

« Contribuir a ampliar y consolidar la articulacién empresarial, en su version
horizontal, es decir, con empresas del sector y vertical, es decir, con
empresas de mayor dimension.

« Promocionar mecanismos que faciliten el acceso al financiamiento de parte
de las pequefias y micro empresas.

o Fortalecer a las instituciones y empresas que brinden los servicios no
financieros a alas empresas del sector, de manera que se asegure una oferta
estable u creciente de los mismos.

b. Gestionar cooperacion técnica y financiera internacional destinada a la

promocion de mercados para las pequefias y micro empresas.
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COMITE DE LA PEQUENA EMPRESA DE CONFIEP

Programa Pyme: Integrando la Pequefiay Gran Empresa

Con el apoyo de la Oficina Internacional del Trabajo — OIT y la aprobaciéon de los gremios de la Pequefia
Empresa invitados al Comité Pyme de la CONFIEP, en el segundo semestre del 2005 se desarroll6 un plan de

trabajo que incluyé los siguientes componentes:

e Desarrollo del Plan Piloto para lograr una efectiva articulacion entre la pequefia y gran empresa
e Discusién del marco legal del sector: tributario, laboral y formalizacion

e Mejorar la representatividad de los gremios Pymes a través de la aplicacidon de buenas practicas gremiales.

Componente 01:

Una efectiva articulacién entre la pequefia'y gran empresa.

En el desarrollo del Plan Piloto para lograr una efectiva articulacion entre la pequefia y gran empresa se
revisaron experiencias exitosas de articulacion para sumar esfuerzos y evitar en todo momento la duplicidad de
acciones. Por tal motivo se reforzd la coordinacion y colaboracién con instituciones estatales y no
gubernamentales que apoyan y promueven al sector de la pequefia empresa, tales como la Direccion Nacional
de la Pequefia Empresa del Ministerio de Trabajo, PROMPYME, Ministerio de la Produccién y el Consorcio de
ONG-COPEME.

Del mismo modo se realizando reuniones de trabajo y entrevistas con representantes de grandes empresas
interesadas en el programa, entre las que resaltan: Luz del Sur, Vega Upaca — Relima, Mibanco, Compafiia

Minera Atacocha y Consorcio Minero Horizonte.

Como resultado de este componente se realizo la Primera Rueda de Presentacion de Grandes Empresas, donde
la compafiia Luz del Sur present6 a un grupo de pequefias empresas, sus especificaciones técnicas y demanda
de uniformes y confecciones para personal de planta y los requisitos relativos a formalizacion, calidad y
oportunidad de entrega que la empresa exige a sus proveedores. Asimismo la Compafiia Minera Atacocha

presentd una demanda concreta a representantes de la pequefia empresa confeccionista de Gamarra.

Acuerdo de Intencién con PRODUCE

En el marco de la Il Cumbre de la Produccién “Integrando la pequefia y gran empresa”, CONFIEP y el Ministerio
de la Produccion suscribieron un acuerdo de intencidn con el propésito de establecer una alianza estratégica que
permita articular las demandas de bienes y servicios de las grandes empresas con la oferta de las pequefas
empresas a través de i) Acuerdos de competitividad publico-privado, basados en el desarrollo de las cadenas
productivas con potencial para la exportacion, ii) La asociatividad empresarial y el desarrollo de proveedores

privados consolidando la subcontratacion, iii) EI comercio interno a través de esquemas de Desarrollo de
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Proveedores y subcontratacion, iv) La asistencia técnica y transferencia tecnoldgica hacia las pequefias
empresas que puedan ser reconocidas como empresas proveedoras, y v) La organizacion de eventos de

articulacion empresarial.

Participacién en el Programa Nacional de Desarrollo de Proveedores

Desde su participacion en la Comision de Promocion de Desarrollo de Proveedores, la CONFIEP reitero su
interés de colaborar en la difusion del Programa Nacional de Desarrollo de Proveedores y de otros programas
gque promueva la asociatividad y articulacién empresarial. El objetivo general del Programa consiste en apoyar a
los empresarios de la Pequefia Empresa en la generaciéon de empleo, a través del fortalecimiento de las

relaciones de abastecimiento con las grandes empresas.

Componente 02:

Discusion del marco legal del sector

Como parte de la programacion de actividades se realizaron talleres de trabajo sobre los temas tributario, laboral
y formalizacion, con el doble propésito de escuchar la opinién de expertos invitados y las intervenciones de los
representantes empresariales de los gremios de la pequefia empresa, que conduzcan a la formulacién de
propuestas a ser canalizadas a futuro para mejorar la legislaciéon que norma este sector econémico.

Componente 03:

Fortaleciendo gremios a través de una estrategia de Servicios

Con el objetivo de mejorar la representatividad de los gremios Pymes se llevd a cabo un esquema de trabajo que
permitid conocer las fortalezas y debilidades referidas a: i) la estructura de la organizacion, ii) la aplicacion de
buenas practicas gremiales, y iii) la identificacién de las necesidades y demandas de servicios gremiales a través

de encuestas y focus group a miembros asociados y entrevistas a directivos de los gremios Pymes.

De acuerdo con los resultados de las encuestas se prepard una herramienta que permitira a los gremios brindar
servicios relacionados con la orientacion y formalizacion de pequefias empresas: el “KIT de Formalizacion” que

cuenta con:

e  Guia Laboral: “Conociendo el régimen laboral especial para la micro empresa”
e Manual para la constitucion de Empresas
e CoOmo atraer miembros a una organizacion

e Lecciones aprendidas del “Plan piloto de articulacion comercial”

Guia Organizaciones de empleadores y la promocién de las pequefias y microempresas” —

Coordinador del Comité de la Pequefia Empresa
Teléfono 422-3311 anexo 232
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TEXTO CONCORDADO DE LA LEY GENERAL DEL
SISTEMA FINANCIERO Y DEL SISTEMA DE SEGUROS
Y ORGANICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCA

Y SEGUROS

Incluye Modificaciones:

- Ley No. 27008 del 04.12.1998
- Ley No. 27102 del 05.05.1999
- Ley No. 27287 del 17.06.2000
- Ley No. 27331 del 27.07.2000
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TEXTO CONCORDADO DE LA LEY GENERAL DEL SISTEMA FINANCIERO Y
DEL SISTEMA DE SEGUROS Y ORGANICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE
BANCA Y SEGUROS - LEY N° 26702 '

TITULO PRELIMINAR

PRINCIPIOS GENERALES Y DEFINICIONES

Articulo 1°.- ALCANCES DE LA LEY GENERAL.

La presente ley establece el marco de regulacién y supervision a que se someten las empresas que
operen en el sistema financiero y de seguros, asi como aquéllas que realizan acfividades vinculadas o
complementarias al objeto social de dichas personas.

Salvo mencién expresa en contrario, la presente ley no alcanza al Banco Central.
CONST. Art. 87.

LEY GRAL. Arts. 2,4, 11,13, 16, 17,19, 34, 39, 282, 291, 345, 349 (3), 3, 6%, 67 117 13° Disp. F
y C.

C.C. Art. IX Titulo Preliminar.

L.G.S. Art. 2.

LR.P. Art 2.

Articulo 2°.- OBJETO DE LA LEY.

Es objeto principal de esta ley propender al funcionamiento de un sistema financiero y un sistema de
seguros competfitivos, solidos y confiables, que contribuyan al desarrollo nacional.

GONST. Arts. 58, 61, 87.
LEY GRAL. Arts. 130, 132, 134, 135, 347, 357.

Articulo 3°.- DEFINICIONES.

Los vocablos y siglas que se sefialan en la presente ley, tendran el significado que se indica en el glosario
anexo a esta ley.

LEY GRAL. Arts. 225, 237, 238, 239, 241, 282, 293, 295, 345, 21° Disp. F. y C., Glosario.
L.M.V. Art. 8.

Articulo 4°.- APLICACION SUPLETORIA DE OTRAS NORMAS.

Las disposiciones del derecho mercantil y del derecho comtn, asi como los usos y practicas comerciales,
son de aplicacion supletoria a las empresas.

LEY GRAL. Arts. 276 (1), 349 (6).

C.C. Arts. IX Titulo Preliminar, 1356.
L.GS. Art. 2.

C.DEC. Art 2.

LMV Art 2.

LRP. Art 2.

' Promulgada el 06.12.96 y publicada el 09.12.96.
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Articulo 5°.- TRATAMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA.

La inversion extranjera en las empresas tiene igual tratamiento que el capital nacional con sujecion, en su
¢aso, a los convenios internacionales sobre la materia.

De ser pertinente, la Superintendencia toma en cuenta criterios inspirados en el principio de reciprocidad,
cuando se vea afectado el interés pablico, segun lo dispuesto por el Titulo Il del Régimen Econémico de
la Constitucién Politica.

CONST. Art. 63.
c.C. Art. 2073.
D.LEG 662, Art. 1 (a).

DLEG. 757 Art. 12,

Articulo 6°.- PROHIBICION A TRATAMIENTOS DISCRIMINATORIOS.

Las disposiciones de caracter general que, en ejercicio de sus atribuciones, dicten el Banco Central o la
Superintendencia, no pueden incorporar tratamientos de excepcian, que discriminen entre:

1. Empresas de igual naturaleza.

2. Empresas de distinta naturaleza, en lo referente a una misma operacion.
3. Empresas establecidas en el pais respecto de sus similares en el exterior.
4

Personas naturales y juridicas extranjeras residentes frente a las nacionales, en lo referente a la
recepcion de créditos.

CONST. Art. 2 (2).

LEY GRAL. Arts. 2, 21, 24, 38, 39, 43, 93, 129, 133, 134 (4), 135, 138, 158, 159, 180, 184, 186,
197, 202, 203, 221 (44), 223, 228, 230, 235, 295, 349 (7, 8, 9, 10, 12 y 13), 374 (4),
375, 377, 14% Disp F.y C_, 12, 8, 10° Disp. Tran.

LOBCR. Arts. 4, 24 (c, k. I).

Articulo 7°.- NO PARTICIPACION DEL ESTADO EN EL SISTEMA FINANCIERO.

El Estado no participa en el sistema financiero nacional, salvo las inversiones que posee en COFIDE
como banco de desarrollo de segundo piso.

CONST. Art. 60.65

LEY GRAL. 137 Disp. F.y C.
DLEG. 757  Art. 6.

Articulo 8°.- LIBERTAD DE ASIGNACION DE RECURSOS Y CRITERIO DE DIVERSIFICACION
DEL RIESGO.

Las empresas del sistema financiero y del sistema de seguros gozan de libertad para asignar los recursos
de sus carteras, con las limitaciones consignadas en la presente ley, debiendo observar en todo momento
el criterio de la diversificacidn del riesgo, razén por la cual, la Superintendencia no autoriza la constitucion
de empresas disefiadas para apoyar a un solo sector de la actividad econdmica.

CONST. Arts. 58, 59, 62.
LEY GRAL. Arts. 9, 200 al 215.
C.C. Arts. 1354, 1355.
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Articulo 9°. LIBERTAD PARA FIJAR INTERESES, COMISIONES Y TARIFAS.

Las empresas del sistema financiero pueden sefialar libremente las tasas de interés, comisiones y gastos
para sus operaciones activas y pasivas y servicios. Sin embargo, para el caso de la fijacion de las tasas
de interés deberan observar los limites que para el efecto sefiale el Banco Central, excepcionalmente,
con arreglo a lo previsto en su Ley Organica. La disposicion contenida en el primer péarrafo del articulo
1243° del Codigo Civil no alcanza a la actividad de intermediacion financiera.

Las empresas del sistema de seguros dsterminan libremente las condiciones de las pdlizas, sus tarifas y
ofras comisiones.

Las tasas de interés, comisiones, y demas tarifas que cobren las empresas del sistema financiero y del
sistema de seguros, asi come las condiciones de las polizas de seguros, deberan ser puestas en
conocimiento del pablico, de acuerdo con las normas que establezca la Superintendencia.

CONST. Arts. 58, 59, 62, 84.

LEY GRAL. Art. 8.

C.C. Arts. 1243, 1244,

LOBCR. Arts. 51, 52.

DLEG. 757. Art. 4.

LGV Art. 7, Apéndice Il numeral 1.
LR Arts. 19 (c, 1,11}, 24 (ay b).
D.S. 009-98-EF.

D.S. 034-98-EF.

Articulo 10°.-  LIBERTAD PARA CONTRATAR SEGUROS Y REASEGUROS EN EL EXTERIOR.
Los residentes en el pais pueden contratar sequros y reaseguros en el exterior.

CONST. Arts. 2 (14), 62.

C.C. Art. 1354.

Articulo 11°.-  ACTIVIDADES QUE REQUIEREN AUTORIZACION DE LA SUPER-INTENDENCIA.

Toda persona que opere bajo el marco de la presente ley requiere de autorizacion previa de la
Superintendencia de acuerdo con las normas establecidas en la presente ley. En consecuencia, aquélla
que carezca de esta autorizacién, se encuentra prohibida de:

1. Dedicarse al giro propio de las empresas del sistema financiero, y en especial, a captar o recibir en
forma habitual dinero de terceros, en depésito, mutuo o cualquier otra forma, y colocar habitualmente
tales recursos en forma de créditos, inversion o de habilitacion de fondos, bajo cualquier modalidad
contractual.

2. Dedicarse al giro propio de las empresas del sistema de sequros y, en especial, otorgar por cuenta
propia coberturas de seguro asi como infermediar en la contratacion de seguros para empresas de
sequros del pais o del extranjero; y ofras actividades complementarias a éstas.

3. Efectuar anuncios o publicaciones en los que se afirme o sugiera que practica operaciones y
servicios que le estan prohibidos conforme a los numerales anteriores.

4. Usar en su razon social, en formularios y en general en cualquier medio, términos que induzcan a
pensar que su actividad comprende operaciones que solo pueden realizarse con autorizacion de la
Superintendencia y bajo su fiscalizacién, conforme a lo previsto en el articulo 87° de la Constitucion
Politica.

Se presume que una persona natural o juridica incurre en las infracciones resefiadas cuando, no
teniendo autonizacion de la Superinten-dencia, cuenta con un local en el que, de cualquier manera:
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SISTEMA BANCARIO: 2001 Y 2006

Créditos a Microempresas

Empresas Monto Participacion Porcentaje

(%) Acumulado
1 B. Continental 404,022 43.43 43.43
2 Mibanco 160,472 17.25 60.69
3 B. del Trabajo 139,016 14.94 75.63
4 B. Wiese Sudameris 113,659 12.22 87.85
5 B. de Crédito del Peru 79,301 8.53 96.38
6 B. Santander Central Hispano 25.975 2.79 99.17
7 B. Financiero 3,150 0.34 99.51
8 B. de Comercio 2,521 0.27 99.78
9 B. Sudamericano 1,643 0.18 99.95
10 B. Interamericano de Finanzas 0.05 100.00

428

Créditos a Microempresas

Empresas Monto Parti((:;A[)))acién Eg{l%e&fég
1 B. de Crédito del Peru 790,313 33.63 33.63
2 Mibanco 589,996 25.10 58.73
3 B. del Trabajo 420,835 17.91 76.64
4 Scotiabank Peru 414,537 17.64 94.28
5 B. Financiero 63,631 2.71 96.99
6 B. Continental 56,503 2.40 99.39
7 Interbank 8,641 0.37 99.76
8 B. de Comercio 3.747 0.16 99.92
9 B. Interamericano de Finanzas 1,912 0.08 100.00

10 BNP Paribas Andes -

11 Citibank -

Fuente: BCRP
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SISTEMA CAJAS MUNICIPALES

Créditos a Microempresas

12001 Y 2006

Empresas

Monto

Participacion

Porcentaje

(%) Acumulado
1 CMAC Arequipa 107,145 25.05 25.05
2 CMAC Piura 75,341 17.62 42.67
3 CMAC Trujillo 42,841 10.02 52.69
4 CMAC Cusco 36,677 8.58 61.26
5 CMAC Huancayo 35,465 8.29 69.56
6 CMAC Sullana 35,314 8.26 77.81
7 CMAC Ica 24,789 5.80 83.61
8 CMAC Tacna 18,652 4.36 87.97
9 CMAC Paita 17,732 4.15 92.12
10 CMAC Maynas 14,810 3.46 95.58
11 CMAC Del Santa 12,650 2.96 98.54
12 CMAC Chincha 3.341 0.78 99.32
13 CMAC Pisco 2,511 0.59 99.91
14 CMCP Lima 405 0.09 100.00
Créditos a Microempresas
Empresas Monto Partu(:(;s)amén Zgﬂﬁﬁltﬁéi
1 CMAC Arequipa 294 514 19.27 19.27
2 CMAC Trujillo 280 796 18.37 37.63
3 CMAC Piura 262 063 17.14 54.78
4 CMAC Sullana 159 292 10.42 65.20
5 CMAC Cusco 122 726 8.03 73.23
6 CMAC Huancayo 101 546 6.64 79.87
7 CMAC Ica 83 616 5.47 85.34
8 CMAC Tacna 64 758 4.24 89.58
9 CMAC Paita 42 650 2.79 92.37
10 CMAC Maynas 42 545 2.78 95.15
11 CMAC Del Santa 39 561 2.59 97.74
12 CMAC Pisco 15 485 1.01 98.75
13 CMCP Lima 13 723 0.90 99.65
14 CMAC Chincha (*) 5 384 0.35 100.00

Fuente: BCRP
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SISTEMA CAJAS RURALES: 2001 Y 2006

Créditos a Microempresas

Empresas Monto Partic(:;/op)acién Eg{l%e&fég
1 CRAC La Libertad 19,760 16.77 16.77
2 CRAC Seifior de Luren 16,985 14.41 31.18
3 CRAC San Martin 16,476 13.98 45.16
4 CRAC Profinanzas 14,578 12.37 57.53
5 CRAC Cruz de Chalpoén 11,319 9.60 67.14
6 CRAC Cajasur 8,019 6.80 73.94
7 CRAC Quillabamba 7.598 6.45 80.39
9 CRAC Primera 6,158 5.23 91.74
10 CRAC Los Andes 4,793 4.07 95.80
11 CRAC Chapin 3,018 2.56 98.36
12 CRAC Cajamarca 1,928 1.64 100.00
Créditos a Microempresas
Empresas Monto Partic(:;/;o))acién :g;iﬁ&‘lt:éi
1 CRAC Nor Peru 51 980 19.55 19.55
2 CRAC Sefior de Luren 50 764 19.09 38.65
3 CRAC Cajasur 36 602 13.77 52.41
4 CRAC Profinanzas 26 689 10.04 62.45
5 CRAC Credinka 26 199 9.85 72.31
6 CRAC San Martin 22 063 8.30 80.60
7 CRAC Sipan 12 348 4.64 85.25
8 CRAC Chapin 11 605 4.36 89.61
9 (A:?:wa"r:ge”adores de 8 431 3.17 92.78
10 CRAC Cajamarca 7 788 2.93 95.71
11 CRAC Los Andes 7477 2.81 98.53
12 CRAC Primera 3919 1.47 100.00

Fuente: BCRP
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SISTEMA EDPYMES: 2001 Y 2006

Créditos a Microempresas

Empresas

Monto

Participacion

Porcentaje

(%) Acumulado
1 EDPYME Edyficar 66.333 48.67 48.67
o> EDPYME Proempresa 15.485 11.36 60.03
3 EDPYME Crear Tacna 11,245 8.25 68.28
4 EDPYME Confianza 8,716 6.39 74.67
5 EDPYME Crear Arequipa 7 608 5.58 80.25
¢ EDPYME Raiz 6,786 4.98 85.23
7 EDPYME Crear Trujillo 4114 3.02 88.25
g EDPYME Nueva Vision 3.859 2.83 91.08
g EDPYME Credivision 3517 2.58 93.66
11 EDPYME Crear Cusco 3176 2.33 98.41
12 EDPYME Camco Piura 1.248 0.92 99.33
13 EDPYME Alternativa 918 0.67 100.00
Créditos a Microempresas
Participacion Porcentaje
Empresas Monto (%) Acumulado
1 EDPYME Edyficar 181 450 39.08 39.08
2 EDPYME Confianza 62 304 13.42 52.50
EDPYME Crear
3 Arequipa 54 837 11.81 64.31
4 EDPYME Raiz 52 327 11.27 75.58
5 EDPYME Proempresa 36 435 7.85 83.43
6 EDPYME Crear Tacna 23 859 5.14 88.57
EDPYME Nueva 11 880 2.56 91.13
7 Vision
g EDPYME Alternativa 10 717 2.31 93.44
EDPYME Credivision 7 820 1.68 95.12
EDPYME Crear
10 Trujillo 7 000 1.51 96.63
117 EDPYME Crear Cusco 6 603 1.42 98.05
EDPYME Pro 3718 0.80 98.85
12 Negocios
13 EDPYME Solidaridad 3 635 0.78 99.63
14 EDPYME Efectiva 1703 0.37 100.00

Fuente: BCRP
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CUADRO PRIMERO: PRINCIPALES COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2005 (EN MILES DE SOLES Y %).

COOPERATIVA | ACTIVOS % COLOCACIONES % e %
SOCIOS

ABACO 263,652 15.20% 245,119| 19.40% 6156 1.10%

PACIFICO 255,362 14.70% 118,419 9.40% 11017 2.00%

AELUCOOP 219,150| 12.60% 133,685| 10.60% 20643 3.80%
SUB-TOTAL 738,164 | 42.40% 497,223 39.30% 37,816 7.00%

OTRAS 159 CAC | 1,000,795 57.60% 768,015| 60.70%| 505,443| 93.00%

TOTAL 1,738,959 100.00% 1,265,238 | 100.00% | 543,259 100.00%

Elaborado en base a Informacién reportada por FENACREP

CUADRO SEGUNDO: SISTEMA DE COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

INFORME ECONOMICO FINANCIERO A DIC. 2005 (EN %)

Estructura de la cartera de créditos (por monto)

% de créditos comerciales
% de créditos MES
% de créditos Hipotecarios

% de créditos de Consumo

Dic-05

%

34.2%

11.7%

8.6%

45.5%

Fuente: Fenacrep
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COSTOS EFECTIVOS ASOCIADOS AL CREDITO A MICROEMPRESAS EN EL
MERCADO FINANCIERO PERUANO

César Aching Guzman
Diplomado ESAN en: Administracion de Empresas [PADE] Mercadotecnia y Ventas [PADE]. Asesor
independiente de empresas Investigador en finanzas, negocios y economia. Conferencista en temas

financieros. Autor de libros sobre Matematicas Financieras

TASAS EFECTIVAS ANUALES (TEAS) PROMEDIO de los créditos para Capital de Trabajo y Activo
Fijo a las Micro Empresas (MES) Elaborados con informacion al 7-01-2006 del portal de la

Superintendencia de Banca y Seguros SBS [URLL1].

1)  TEA Promedio para Capital de Trabajo en nuevos soles:

S/. 1,000 CON REPAGO EN 9 MESES

6 EMP. DE BANCA MULTIPLE  99.38%
14 CAJAS MUNICIPALES 64.35%
12 CAJAS RURALES 63.37%
14 EDPYMES 78.17%

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA 76.32%
S/. 10,000 CON REPAGO EN 9 MESES

9 EMPR DE BANCA MULTIPLE 65.40%
14 CAJAS MUNICIPALES 50.53%
12 CAJAS RURALES 57.63%
14 EDPYMES 65.35%

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA 59.73%

2)  TEA Promedio para Activo Fijo en nuevos soles:

S/. 2,000 CON REPAGO EN 24 MESES

2 EMP DE BANCA MULTIPLE  68.70%
14 CAJAS MUNICIPALES 62.11%
11 CAJAS RURALES 59.38%
14 EDPYMES 74.81%

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA 66.25%
S/. 20,000 CON REPAGO EN 24 MESES

2 EMP DE BANCA MULTIPLE  51.34%
14 CAJAS MUNICIPALES 47.15%
11 CAJAS RURALES 53.37%
14 EDPYMES 62.01%

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA 53.47%
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3)  TEA Promedio para Capital de Trabajo en délares americanos:

US $ 500 CON REPAGO EN 24 MESES

5 EMP DE BANCA MULTIPLE

13 CAJAS MUNICIPALES

10 CAJAS RURALES

10 EDPYMES

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA
US $ 3,000 CON REPAGO EN 24 MESES

8 EMP DE BANCA MULTIPLE

14 CAJAS MUNICIPALES

11 CAJAS RURALES

10 EDPYMES

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA

70.07%
38.98%
36.11%
50.38%
48.89%

52.76%
36.25%
33.81%
43.03%
41.46%

4)  TEA Promedio para Activo Fijo en ddlares americanos:

US $ 1,000 CON REPAGO EN 24 MESES

3 EMPS DE BANCA MULTIPLE 48.24%

13 CAJAS MUNICIPALES

11 CAJAS RURALES

10 EDPYMES

TEA PROMEDIO DEL SISTEMA

US $ 6,000 CON REPAGO EN 24 MESES
6 EMP. DE BANCA MULTIPLE
13 CAJAS MUNICIPALES
11 CAJAS RURALES
10 EDPYMES
TEA PROMEDIO DEL SISTEMA

38.37%
33.37%
48.04%
42.01%

36.68%
32.63%
31.61%
39.24%
35.04%

73

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros, SBS al 07 de Enero del 2006. Incluye

banca Mudltiple, Empresas Financieras, Cajas Municipales, Cajas rurales y Edpymes

Metodologia usada

La TEA es equivalente con la TIR de la institucién Financiera, calculada con la cuota mensual

referencial, la cual incluye el pago de la tasa de interés compensatoria, la devolucion del principal,

seguro de desgravamen, portes y comision de desembolso.
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